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Arsberetning

Arets resultat

Kreditbanken opnédede ogsa i 2004 et tilfredsstil-
lende resultat, idet nettoresultatet blev 40,4 mio.
kr. for skat. Dette svarer til en egenkapitalforrent-
ning pa 18,3% p.a. Resultatet er dog 3,6 mio. kr.
lavere end sidste ar, men da 2003 var preeget af
en engangsindteegt p& 10,6 mio. kr. fra salg af
Totalkredit-aktier finder bankens ledelse, at resul-
tatet for 2004 er tilfredsstillende.

Bankens resultat af de ordingere bankforretnin-
ger har séledes aldrig veeret bedre end i 2004.
Baggrunden er primeaert en paen veekst i centrale
forretningsomrader og et fald i hensaettelser til
imadegdende af tab pa debitorer.

Resultatopgorelsen

Netto renteindteegter stiger med 5,4% til 58,3 mio.

kr. Stigningen har baggrund i, at udlan til bankens
kunder er steget med 12% og indlan i alt er steget
med 17%, men samtidig har renteniveauet veeret
faldende.

Netto gebyr- og provisionsindteegter stiger med

8,7% til 20,0 mio. kr., hvor det specielt er gebyrer
for lan og garantier samt indteegter fra en betyde-
lig aktivitet pa realkreditomradet der gor forskellen.

Samlet set er netto rente- og gebyrindteegter
séledes steget med 6,5%, eller fra 74,0 mio. kr. til
78,8 mio. kr.

Kursreguleringerne har i 2004 udgjort et plus pa
8,8 mio. kr. Nykredit har i aret udnyttet en option
til at kebe yderligere af bankens aktier i Totalkredit,
hvilket har bidraget med 3,5 mio. kr.

De samlede driftsudgifter stiger fra 40,0 mio. kr. til
43,4 mio. kr., eller i alt 8,5%. Baggrunden er dels
ogede udgifter som folge af aktivitetsstigningen,
dels nyansaettelser med henblik pa at udvikle ban-
ken og tiltreekke nye kunder.

Afskrivninger og henseettelser til imodegéelse af
tab pé debitorer er faldet veesentligt, nemlig fra
9,7 mio. kr. til 4,9 mio. kr.

Efter skat bliver arets nettoresultat 29,5 mio. kr.,
og der foreslas et udbytte pa 40 kr. pr. aktie,
svarende til i alt ca. 7,1 mio., mens egenkapitalen
reguleres med de resterende 22,4 mio. kr.

Balancen

Banken har som felge af en peen tilgang af nye
kunder og udvidelse af forretningerne med be-
stdende kunder oplevet en meget tilfredsstillende
udvikling i forretningsomfanget.

Udlan til bankens kunder er steget med 89 mio.
kr. til i alt 802 mio. kr., eller med 12%. Indlan er
steget med 155 mio. kr. til i alt 1.068 mio. kr., eller
med 17%.

Den store aktivitet pa realkreditomradet har bety-
det, at bankens samlede garantier er steget til 468
mio. kr., eller i alt med 13%.

Bankens egenkapital udger ved érets slutning i alt
232 mio. kr., og solvensprocenten udger 20,7%.
Banken er saledes fortsat saerdeles velkonsolide-
ret.

Forventninger til 2005

Der er ikke siden regnskabsarets afslutning ind-
truffet forhold, der eendrer ved ledelsens opfat-
telse af bankens gkonomiske stilling.

| lighed med andre banker skal Kreditbanken med
virkning fra 1.1.2005 afleegge regnskab efter Fi-
nanstilsynets nye regnskabsbekendtgerelse, som
udspringer af en EU-forordning. Indferelsen af

de nye regler har veeret vanskeliggjort af, at reg-
lerne er kommet meget sent. Dette har medfort,
at beregningsmodeller m.v. endnu ikke pa plads.
De forelagbige beregninger viser, at effekten ved
indferelsen er, at Kreditbanken i &bningsbalancen
pr.1.1.2005 skal bogfere et tilleeg til egenkapitalen
i niveauet 5-10 mio. kr. efter skat, som primeert
skyldes aendret vaerdiansaettelse af bankens udlan
og ejendomme. Et mere praecist billede af effekten
fra overgangen vil kunne gives i forbindelse med
bankens halvarsrapport.

Banken forventer ogsa for det kommende ar et
tilfredsstillende resultat, men med udsigt til en fort-
sat lav rente og en fortsat skeerpet konkurrence,
vil resultatet for 2005 blive lavere end i 2004. Pa
nuvasrende tidspunkt kendes den fulde effekt pa
bankens driftsregnskab i 2005 som felge af Finans-
tilsynets nye regnskabsbekendtgerelse ikke. Pa
baggrund af disse forhold forventer vi et resultat
for skat i niveauet 25-28 mio. kr.

Tak til vore mange aktionaerer og kunder for et
godt og tillidsfuldt samarbejde i det forlabne &r, og
tak til bankens medarbejdere for en god arbejds-
indsats i et travlt &r.



Hoved- og negletal

Fem &rs hovedtal (I 1.000 kr.) 2003 2002 2001 2000
Netto rente- og gebyrindtaegter ........ccoccevviviiiiiinn, 74.013 73.070 67.511 61.221
KUISIEgUIEHNGET ..o 18.710 2.238 4.595 3.037
DriftSUdGIfter......coviviiiiiii 39.959 37.318 38.961 31.423
Tab og henseettelser pa debitorer ........ccccovvvvviieiiennn. 9.736 10.503 12.298 7.700
Ordineert resultat for skat..........coccoiiiiiiis 44.015 28.605 22.121 25.954
Arets reSUAL .......co.ceveveeeeeeeeeeeeeee e 34.541 19.801 14.945 18.417

Egenkapital Ultimo ............ccooviiiii, 209.746 184.115 163.250 151.869

BalanCesum .......coeiiiiiiiee e 1.226.955 1.107.547 1.010.346 941.317
Nagletal
SoIVENSPIrOCENT ....vvviiiciiiii e pct. 20,7 21,0 18,2 19,4
BasiskapitalproCent ..........ccccovvvveiiiiiiiiiiiiesiinns pct. 20,7 20,9 18,2 19,4
Egenkapitalforrentning for skat ..........ccccooevveenne pct. 22,3 16,7 14,0 17,9
Egenkapitalforrentning efter skat....................... pct. 17,5 11,6 9,5 12,7
Indtjening pr. omkostningskrone ..............c....... kr. 1,89 1,60 1,43 1,66
Renterisiko ....oovvvviiiiiic pct. 1,2 0,0 1,2 1,7
Valutaposition ... pct. 2,8 2,2 2,5 1,7
Udlan plus hensesttelser herpé i forhold til indlan pct. 86,4 84,9 89,5 82,3
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet.... pct. 216,8 220,8 170,5 196,8
Sum af store engagementer ...........cccoeevvvieneennn pct. 17,3 56,4 75,6 80,0
Andel af tilgodehavender med nedsat rente....... pct. 0,3 0,3 0,1 0,4
Hensasttelsesprocent ..., pct. 6,2 6,4 6,1 6,1
Arets tabs- 0g henseettelsesprocent................. pct. 0,8 1,0 1,2 0,9
Arets UdIANSVEEKSt ..., pet. 11,0 2,8 15,1 6,3
Udléan i forhold til egenkapital ...........ccccoceeiericane 3,4 3,6 3,8 3,6
Arets resultat Pr. aklie ..o kr. 193,8 1111 83,9 103,3
Borskurs UtiMO &ret .........coevvveieiveiciieeeins kr. 1.600 885 735 675
Indre vaerdi pr. aktie ........ooeiiiiiii kr. 1477 1.002 916 852
Udbytte pr. akti€ ......oooeveieiiiiiiiiiiiines kr. 50 25 20 25
Borskurs/arets resultat pr. aktie ..........c.cceeeene.. 8,3 8,0 8,8 6,6
Borskurs/indre veerdi pr. aktie ...........cccceiinienns 1,36 0,88 0,80 0,79
Antal medarbejdere (gennemsnitlig, omregnet

til heltidsbeskeeftigede)..........cocvviiiiiiiicinnnn. 49,6 48,3 47.9 43,4

Anvendt regnskabspraksis blev aendret med virkning for 2003. Der er ud fra en veesentlighedsbetragtning ikke foretaget tilretning
af hoved- og negletal for tiden forud for 2003.



Pengestromsopggarelse
(11.000 kr.)

2003

Kapitalfremskaffelse:

Drift: Arets NEOrESURAL «...........o.oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Udbytte til aktiongarer .........oooiiiiiiiiiiiiiiieeee e
Afskrivninger p& materielle aktiver ............cc.coocveviiiiieineennn,
Kapitalfremskaffelse via driften ...

Egenkapital: Ingen kapitalfremskaffelse........ccvvvviiiiiin

Fremmedkapital: AEndring i geeld til kreditinstitutter..........occoveiin
ZENAANG 1INAIAN ...
AENndring i andre passivPOStEr ™) ..o e
Fremmedfinansiering i alt ..........cccoociviiiiiin
Kapitalfremskaffelse i alt..........cccvveiiiiiiiiiie e

Kapitalanvendelse: AEndring i kasse m.v. og geeldsbeviser, der kan refinansieres
AEndring i tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. .............
AENAANG T UAIAN L.
AEndring i obligationsbeholdning®™2) ..........ccvvvviiiieiiiiieiinen,
AENndring i aktiebeholdniNg*3) ......cooviviiiiiiiiiiiieees e
AEndring i materielle aktivert) ..o
AENndring i andre aktivpoSters) .........cccvvvvveiiiiiiiiiieiiiiiaeeen
Kapitalanvendelse i alt ...,

NOTER:

*1) Andre passiver, periodeafgraensningsposter og henszettelser til forpligtelser
*2) Heri er indeholdt arets kursregulering af obligationer

*3) Heri er indeholdt arets kursregulering af aktier

*4) Korrigeret for afskrivninger pa materielle aktiver

*B) Andre aktiver, egne kapitalandele og periodeafgraensningsposter

34.541
-8.910
1.270

26.901

0

9.195
73.509
11.073

93777
120.678

31.966
-163.228
70.500
175.314
3.509
893
1.724

120.678



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsaflaeggelse

Bankens arsrapport er udarbejdet i overens-
stemmelse med Lov om finansiel virksomhed, den
af Finanstilsynet udsendte bekendtgerelse om
pengeinstitutters regnskabsafleeggelse, danske
regnskabsvejledninger samt de krav Kebenhavns
Fondsbers i gvrigt stiller til regnskabsafleeggelse
for bersnoterede banker.

Der er ved udarbejdelse af arsrapporten anvendt
samme regnskabspraksis som blev benyttet i
arsrapporten for 2003.

Periodiseringer

Renteindteegter og renteudgifter samt lebende
provisioner er fuldt ud periodiseret.

Uafdaekkede pensionsforpligtelser hensasttes
fuldt ud pa grundlag af en aktuarmaessig beregnet
kapitaliseret vaerdi.

Udlan og garantier

Bankens samlede engagementer er i overens-
stemmelse med god og forsigtig regnskabs-
praksis underkastet en kritisk gennemgang med
henblik pa vurdering af risiko for tab, og de for-
nedne belab er hensat. Konstaterede tab i arets
lob er afskrevet fuldt ud.

Obligationer og aktier m.v.

Bersnoterede veerdipapirer er optaget til de offi-
cielt noterede kurser ultimo &ret.

Unoterede veerdipapirer veerdiansasttes til
dagsveerdi, og de lgbende veerdireguleringer
indgar i resultatopgerelsen. Veerdiansasttelsen af
bankens investering i aktier i Totalkredit, der endnu
ikke er overdraget til Nykredit, er efter anvisning
fra Finanstilsynet veerdiansat til indre veerdi.

Opgarelsen af markedsveerdien af spotforretninger
og afledte finansielle instrumenter er opfert brutto.

Valutaterminsforretninger og optioner optages

til markedsveerdien ultimo regnskabsaret. Vaerdi-
reguleringen foretages i resultatopgerelsen under
kursregulering af afledte finansielle instrumenter
vedrgrende rentesendringer og under kursregule-
ring af valuta vedrerende valutakurseendringer.

Mellemvaerender i fremmed valuta

Mellemveasrender i fremmed valuta er opgjort til de
af Danmarks Nationalbank fastsatte kurser ultimo
regnskabsaret. Mellemvaerender i unoterede valu-
taer er opgjort til skennede kurser.

Materielle aktiver

Ejendomme er optaget til anskaffelsesveerdien
med tillaeg af eventuelle forbedringer ved ombyg-
ning. Ejendomme afskrives linezert over en forven-
tet brugstid pa 50 ar.

Udgifter ved etablering i lejede lokaler afskrives
fuldt ud i etableringsaret.

Driftsmidler afskrives fuldt ud i anskaffelsesaret.

Skatter

Der er ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst foretaget afskrivninger efter skattemeessige
regler. Kursreguleringer af vaerdipapirbeholdningen
beskattes efter lagerprincippet. Kursreguleringer
af finansielle anleegsaktiver beskattes dog efter
realisationsprincippet.

Udskudt skat af anleegsaktiver er beregnet og
hensat.

Nettoskatteaktiver opgeres i balancen efter en
forsigtig vurdering.



Regnskabspategninger

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2004 for Kreditbanken A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, den af Finanstilsynet udsendte bekendtgerel-
se om pengeinstitutters regnskabsafleeggelse, danske regnskabsvejledninger samt de krav Kebenhavns Fondsbers i avrigt stiller
til regnskabsaflaeggelse for bersnoterede banker. Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af bankens
aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Revisionspategning

Til aktionzererne i Kreditbanken A/S

Vi har revideret arsrapporten for Kreditbanken A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2004, siderne 1 til 16, der afleeg-
ges efter den danske lovgivnings krav til regnskabsafleeggelsen og de krav, som Kabenhavns Fondsbars i avrigt stiller til regn-
skabsafleeggelse for barsnoterede banker.

Bankens ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vores ansvar er pa grundlag af vores revision at udtrykke en konklusion om éars-
rapporten.

Den udfarte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi tilretteleegger og
udferer revisionen med henblik p& at opna hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.
Revisionen omfatter stikprevevis undersegelse af information, der understetter de i arsrapporten anferte beleb og oplysninger.
Revisionen omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vaesentlige skan, som ledelsen
har udevet, samt vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten. Det er vores opfattelse, at den udferte revision giver et
tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af bankens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2004 samt af resultatet af bankens aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 2004 i overensstemmelse med den
danske lovgivnings krav til regnskabsafleeggelsen og de krav, som Kebenhavns Fondsbers i ovrigt stiller til regnskabsafleeggelse

for barsnoterede banker.
Aabenraa og Esbjerg, den 9. februar 2005.

Senderjyllands Revision Deloitte

Statsautoriseret revisionsaktieselskab Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hans Jorn Krogh Flemming KUhl

statsaut. revisor statsaut. revisor



Resultatopgerelse for 2004

2003
note 1000 kr.
1 Renteinataegler . ... 68.963
2 ReNteUdGIftEr ......vviiiiii 13.620

Netto renteindtaegter ... 55.343
3 Udbytte af kapitalandele ... 252
Gebyrer 0g provisionsiNAtaegter........covvveviieeeiiiie e 18.991
Afgivne gebyrer 0g provisSionSUAGIfter .........ccoovveiiiiiiiiiiieiecee 573
Netto rente- og gebyrindtaegter .............cccccoiiiii 74.013
4 KUFSIEGUIBIINGET ...t 18.710
Andre ordingere INALERGLEr ....oovvviiiiiiiei e 987
5 Udgifter til personale m.v. og administration..........cc.ccceeevviieininnnn, 38.689
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver............cccoocereeieiieenenn, 1.270
Andre ordingere UAGIftEr ..o 0
Tab og hensasttelser P& debitorer ...........ccccevviiiiiiiiiiiie e, 9.736
Ordinzert resultat for skat ...............c.occcoiii 44.015
6 SKAE e 9.474
Arets reSUMAL ..............o.ccooviveeieeeeeeeeeeeeeee e 34.541
Overskudsfordeling
AretS rESURAL «........ovoveeeeeeeee e 34.541
[alt til dISPOSITION ...eeiiiiiiie 34.541
Anvendt til UJDYEEE......cooiiiiiiii 8.910
Regulering vedrorende reserve for egne aktier .........ccoccevviieniinncn, - 467
Henlagt til egenkapital............ooiiiiiiiii e 26.098
[alt ANVENAL ..o 34.541

€ 4444 €L



Balance pr. 31. december 2004

2003
note 1000 kr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ..... 66.915
7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.............cccccoveee 166.010
8 UIBN ¢ s 713.529
9 OBlIGAIONET ...t 225.260
10 AKHEE MLV, 21.726
11 Materielle aKHIVET ........uviiiiiii 18.963
Egne kapitalandele. ... 189
ANAIE AKEIVET ... 14.363
PeriodeafgraensSNiNgSPOSTEN .......coiiiiiiiiieiiiic e 0
AKEIVEr i @lt ..o 1.226.955
Passiver
12 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .........ccccoovvvviiieiiiiiiie e, 58.990
13 T = T TP 918.199
ANAIE PASSIVEN ...iiieieie ettt e e e e e e e e e e 43.013
PeriodeafgraensningSPOSTET ......coovviiiiiiiiie e 625
14 Hensaattelser til forpligtelSer...... .o 1.382
15 Egenkapital
AKHEKAPITAL 1111 17.820
Reserve for egne aklier .......coovviiiiiiiiic 189
OpsKkrivNiNgSheNIZEgEISEN ......vvveiiiieeciiie e 51
Overfort fra tIAdlIGEre A ........ccvoiviiieiiee e 165.588
Overfort af Arets reSUIAL . .......viviie e 26.098
Egenkapital i @lt ..o 209.746
Passiverialt ...........ccccoooiiii 1.226.955
16 Ikke-balanceforte poster
GArANTIEI TNV, it 415.983
ANdre fOrplGLEISEr ... ..viiiii i 0
lkke-balancefarte posterialt..............cccocoviiiii 415.983




Noter til arsrapporten 2004

2003
1000 kr.
Note 1 Renteindteegter/terminspraemie af:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.............cccccoveeee 7.090
(6o - Lo O TRRRSR 59.073
OBNGATIONE ...t 2.364
Afledte finansielle instrumenter i alt..........cccccoeviiii 12
heraf
ValutaKoNTraKEer ....oooiiiiiieee e 12
ReNtEKONTIAKIE! ....ooiiiiiiiice e 0
ANGEL. s 424
| alt renteiNOtEEgLEr......coi e 68.963
Note 2 Renteudgifter til:
Kreditinstitutter og centralbanker ..o 64
INAIEN. L1 13.486
AN 70
| alt rENTEUAGITIEN ..iiiiii e 13.620
Note 3 Udbytte af:
AKTIEE 1. 252
| alt udbytte af aktier og andre kapitalandele ..............ccccooviiiiiiiiiinnnn, 252
Note 4  Kursreguleringer af:
(@] o] 1o =11 [o 1= ST PPR 393
AKTIET e 16.510
VAIULA e 1.736
Afledte finansielle instrumenter i alt..........ccccoviiiiiii 71
heraf
ValutaKoNTrakEer ........ooiiiiiiciie e -12
Rentekontrakler ........cccoiiiiiiiiii 2
ANAre KONIaKIEr .....vviiiiiiiiiic 81
| alt KUrSIEQUIBIINGET ...eeiiiiiiiiiii e 18.710
Note 5 Udagifter til personale og administration
Lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion
DIFEKTION ..t 1.350
BESIYIEISE v 264
LI 1.614
Personaleudgifter
LONNINGET .. 17.267
PENSIONET ... 2.041
Udgifter til Social SIKING .....vvveiiiiccc e 1.930
LI e 21.238
@vrige administrationSUAGIfer ..o _15.837
| alt udgifter til personale og administration............cccceviieiiiiiiee, 38.689
Note 6 Skat
Beregnet skat af &rets iNdKOMSE.........oviiiriiiiie e 9.168
UdSKUAE SKAE ... -112
Skat pa hensaettelSESKONTO .....iiiviiiiiccicce e 418
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat..........ccocoocvvenciiriricneinn, 0
[ AT SKAL ..t 9.474
Selskabsskat betales i henhold til acontoskatteordningen.
Den effektive skatteprocent kan forklares séledes:
Garldende SKATESALS .. ..uvviiiiiiieieeee e 30,0%
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat..........ccccocvvviiicieicncinn, 0,0%
/AEndring som folge af skattefri aktieavance ...........ccccvviiiiiiicin, -8,5%
/Endring som felge af skat pa hensasttelseskonto .........ccocveecvrieieeenn, 0,9%
Permanente afVigelSer. ... -0,9%
Effektiv skatteproCent..........ooooii i 21,5

10



Note 7

Note 8

Note 9

Note 10

Note 11

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender p& opsigelse hos centralbanker.............ccoceveiieencan.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter...........oovii
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ....................

Lobetidsfordeling efter restlobetid

Anfordringstilgodenavender ...........ccocvviiiiiii
Til 0g MEd 3 MAEANEET .......cviiiiiiieeie it
Over et &r og til 0g MEA B &I ...cccvviiiiiiiieeeeee e
LI e

Udlan

Labetidsfordeling efter restlobetid

PA ANFOIANNG ..vveeiv e
Til 0g MEd 3 MANEET ..ot
Over 3 maneder 0g til 0g MEd 6t 8r .....ccovvviiiiei e
Over et &r 0g til 0g MEA 5 &F ..oveiviiiiiiiiie e
OVBI B A ottt

Obligationer
Borsnoterede . ........uuuiiiiiiiic e

Aktier m.v.

Aktier/investeringsbeviser noteret pa Kebenhavns Fondsbers...............
ANAIE AKEET ..o
AKLEr MV T Al oo

Finansielle omsaetningsaktiver
a. Finansielle omsaetningsaktiver veerdiansat til markedsveerdi ..............
b. Forskellen mellem kebsprisen pa finansielle omsastningsaktiver

under a. og den hejere markedsveerdi pa opgerelsestidspunktet.......
c. Finansielle omseetningsaktiver, der ikke er veerdiansat til markedsvaerdi
d. Forskellen mellem kebsprisen pa finansielle omsastningsaktiver

under c. og den hejere markedsveerdi pa opgerelsestidspunktet.......

Finansielle anlaegsaktiver
Samlet anskaffelsespris PrimoO.........ccciiiiiiie e
B 11 7= g T PR SUPP PRSP

Op- 0g NedsKrvVNINGEr PHMO .....ciiiiieiiiieeee e
Arets op- 0 NEASKIVNINGET ...t
Op- 0g NedskrivniNger UIIMO .........ooviiiiiiici e
Bogfart beholdning UtIMO ........cooiiiiic e
- heraf KreditinStitutter ...
Bogfort vaerdi PrimO.......cvviiiiieiic
- heraf KreditinStitutter ...

Materielle aktiver

Grunde og ejendomme:

Samlet anskaffelsespris Primo...........coiiiiiiiiiii e
ALt HIGANG. ... oot
Samlet anskaffelsespris UIMO ......vveioiiiiiiiiiecece e
AFSKIVNINGET PIIMO 1ttt e e e e e e
AretS AFSKIVIINGET ...
AFSKAVNINGET URIMO i
Bogfart beholdning UltiMO ........cooiiiiiiiicc e
Bogfort Vaerdi PrimO .....c.cvviiiiiei e
Seneste off. 6)eNdOMSVUIAEIING ... .ccvvviiiiiiiii e

2003
1000 kr.

149.937
16.073

166.010

16.073
149.937
0

166.010

250.618
53.383
109.348
253.656
46.524

713.529

225.260
0

225.260

3.461
18.265

21.726

228.895

1.056
0

0

10.662

4.547
3.488

11.721
5.519

851
6.370

18.091

7.719
16.181
7.191

21.955

21.955

2.615

377

2.992

18.963

19.340
18.350

11



Note 12

Note 13

Note 14

Note 15

12

Driftsmidler:

Samlet anskaffelsespris primo..........c.cc.c....
Arets HlgANG v
Arets AfgANG .oiiveie
Samlet anskaffelsespris ultimo ............c.........
AfSkrivninger primo ......oceveiivieeiiiiieece
Arets afSKIVINGE! «...v.veevveeeeeeeeeeeeeeeen,
Tilbageforte afskrivninger ...........ccoovvvivieeniins
Afskrivninger Ultimo ........cooovviiiiiiiiiiiees
Bogfert beholdning ultimo............ccocevveeeinns

Bogfort vaerdi primo ..o

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til centralbanker..........cccoeeeeveiiiiiiiiinnnnn.
Geeld til kreditinstitutter ............coooeeveeeiiiinnns

| alt geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Labetidsfordeling efter restlobetid

ANnfordringsgeeld .........covvveiiiiiiii
Til og med 3 Maneder.........cccoceveiieeieiana,
Over 3 maneder og til og med et &r ..............
Overetérogtiiogmed 5 ar....cccccovvviennnn.

Indlan

P& anfordring ........ccooeieiiiineieiiee e
Med opsigelsesvarsel..........ccoccevviiiiniiiiinnnn,
TidsSiNASKUd .....ovveeeiiicci
Seerlige iNdIANSOrMer .........cccovveveiiiiiciie
INAIAN T @Mt ..o

Lebetidsfordeling efter restlobetid

P& anfordring ......cccovvveiveeiiiie e

Indl&n med opsigelsesvarsel:

Til og med 3 Maneder..........ccoceveivivereiana,
Over 3 maneder og til og med et &r ..............
Overetérogtiiogmed 5 ar....cccccovvveiennnn.
OVEI 58I ittt

Hensaettelser til forpligtelser

Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser...........cocvvviiinnen.

@vrige hensaettelser til forpligtelser................
Hensaettelser til forpligtelser i alt....................

Egenkapital
Kapitalbeveegelser

Aktiekapital ........oooeiiiii
Reserve for egne aktier ........cccccovviviiciinnn,
Opskrivningshenlaeggelser ............cccoovvinean
Overfort fra tidligere ar ......c.cocevveeeieienienenn
Overfort resultat .........cccovviiviiiiiiii
Egenkapital ialt.......ccccoeeviviiiii,

2003
1000 kr.

5.320
893

6.213
5.320

893

6.213

58.990

58.990

58.946
44

58.990

528.634
138.616
96.514

149.435
913.199

536.677

251.582
6.088
23.827

95.025
913.199

1.382

1.382

17.820
189

51
165.588
26.098

209.746



2003

1000 kr.
Note 16 Ikke-balanceforte poster, post 1
Garantier m.v.
Garantier
FINANSGArantier ........cuviiiii 358.154
DVIGE GArANTIET ....eviiiiie et 57.829
Garantier M.V, 1@l ... 415.983
lkke-balancefarte poster, post 2
Andre forpligtelser
DVrge TOrPIIGEEISEr ... 0
Andre forpligtelser i alt.........ccooiiiiiiiii 0
Note 17 Solvensopgearelse
Opgijort i henhold til Finanstilsynets bekendtgorelse om
kapitaldeekningsregler for pengeinstitutter og visse kreditinstitutter.
1. Basiskapital efter fradrag .......ccvvveiiiiiiiiiiiiie e 207.701
2. Basiskapital ......ccoiiiiiiiiicie e 207.752
3. Veegtede poster uden for handelsbeholdningen,
herunder poster Under Stregen ..........coiviiviiieeiiiiee e 945.978
4. Veegtede poster med markedsrisiko M.V........oeveiiiiiiiiiiiiiiies 59.227
5. Vaegtede posteriall .......ococeviiiiiiiiiii 1.005.205
6. Basiskapital efter fradrag i procent af vaegtede posterialt.............. 20,7 pct.
7. Solvensprocent ifalge FIL § 124, stk. 1 ..ooiiiviiiiiiieeee e 20,7 pct.
Note 18 Afledte finansielle instrumenter
Labetidsfordeling efter restlobetid
Til og med 3 méneder Over 3 maneder Over 1 &r
til og med 1 ar og til og med
5 ar | alt
Nominel Netto Nominel Netto Nomi- Netto Nomi- Netto
veerdi markeds veerdi markeds- nel markeds- nel markeds-
veerdi veerdi veerdi veerdi veerdi veerdi
Valutakontrakter
Terminer, kab 4.254 -44 4127 - 319 8.381 - 363
Terminer, salg 4.257 47 12.706 432 16.963 479
Rentekontrakter
Swaps 20.300 -227 20.300 - 227
Netto markedsveerdi i alt - 111
Markedsveerdi Gennemsnitlig markedsveerdi
Pos. Neg. Pos. Neg.
Valutakontrakter
Terminer, K@b.......coooeevvvnnnnns 363 229
Terminer, salg .....ooovviveneenn. 479 287
SWaPS ..o 227 57
Falt e 479 590 287 286
| alt efter netting.................. 479
Kontrakterne er ikke-garanterede.
Uafviklede spotforretninger
Markedsveerdi
Nominel veerdi Pos. Neg. Netto markedsveerdi
Renteforretninger, kab ........ 4.302 6 -6
Renteforretninger, salg........ 4.302 6 6
Aktieforretninger, keb.......... 767 4 6 -2
Aktieforretninger, salg ......... 762 7 5 2
Falt e 10.133 17 17 0 13




Note 19

Note 20

Note 21

Note 22

14

Kreditrisici

Udlan og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher

Offentlige MyNAIghEaEr .........couviiiiiiiii e
Erhverv

Landbrug, jagt 0g SKOVOIUG ......ccovviiiiiiieiiiieei e
FISKEIT ..
Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-, vand- og varmevaerker ..............
Bygge- 0g anlaegsvirkSOmMNEd .........coovviiiiiiiiiicc e
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed ............ccccoovviviiiiiiieiien,
Transport, Post 0g telefoN ........cccviiiiiiii
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed ............
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice.............c..ccov...
DVIGE EINVEIV......eiiiiiiie ettt
AT EINVEIV L
PIIVALE ..t

Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter
Positiv markedsveerdi (efter modpartsrisiko)

Belab
1.000 kr.
Modpart med Modpart med Modpart med
risikoveegt risikoveegt risikoveegt
0 pct. 20 pct. 100 pct.
Positiv markedsveerdi
efter netting 0 110 6

Akkumulerede henseettelser

Hensat ultimo pé udlan og garantidebitorer...........cc.covvevveiiiicieciecnn
Hensat ultimo pé tilgodehavender hos kreditinstitutter og andre poster,
der indebaerer en KreditriSiKO........ovviiiiiiiiic
| alt akkumulerede hensasttelser...........ooiiiiii
Akkumulerede hensesttelser pa udldn og garantidebitorer i procent af
udldn og garantier UM 8ret..........coveciveiie i
Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo aret .........

Markedsrisici

Valutarisiko

Aktiver i fremmed valuta i alt............ccooeeiiiiiiii
Passiver i fremmed valuta i alt.........cccccvvviiiiiiii
ValutakurSiNAIKator 1. ...
Valutakursindikator 1 i pct. af basiskapital efter fradrag ..........cccoevvveeeeen.
ValutakurSiNAIKATOr 2., .uuueiiiiicciei e
Valutakursindikator 2 i pct. af basiskapital efter fradrag ..........cccoevvveeeeen.

Renterisiko
Renterisiko pa gasldsinstrumenter m.v. i alt .......c.coceivviiiiiiiiiic e,
Valuta: DK e

Ad. Andre Finansielle renteinstrumenter
Til delvis deekning af bankens renterisici pa mellemvasrender
anvendes valutaswaps.

2003

pct.

0,4

7,9
0,0
2,2
2,7
10,0
1,5
2,1
7,5
5,2

39,1

60,5

100,0

75.169

75.169

6,2 pct.
3.045

6.621
743
5.917
2,8 pct.
14

0,0 pct.

2.411
2.411



2003

Note 23

Note 24

Note 25

Note 26

Note 27

Note 28

1000 kr.
Lan mv. Sikkerheds-
stillelser

Direktion og bestyrelse
Starrelsen af lan, pant, kaution eller garantier samt tilherende
sikkerhedsstillelser stiftet for nedennasvnte ledelsesmedlemmer i
bankens

DIFEKEION ..t 225 25

BESIYIEISE i 3.673 1.356
Neertstaende parter
Neertstdende: Bestyrelse og direktion ( jf. side 2 i &rsrapporten)
Type af transaktion: Prisfastseettelse:
Len og vederlag (jf. note 5) Markedsbaserede vilkar
Engagementer (jf. ovenfor) Markedsbaserede vilkar
Ad. Revisionshonorar
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisions-
virksomheder, der udferer den lovpligtige revision .............ccccveene 479
Heraf andre ydelser end reviSion ............coeiiiiiieeiiiiiiiieee i 4
Banken har ikke intern revision.
Ad. Sikkerhedsstillelser
Ved udgangen af 2004 har banken deponeret veerdipapirer for
nominelt 100 mio. kr. (kursveerdi 99,8 mio. kr.) i
Danmarks Nationalbank i forbindelse med likviditets- og
fondsafvikling.
Ad. Andre forpligtelser
Banken har indgéet forpligtelser vedrerende lejemal i lejede
lokaler i Haderslev
Ad. Antal beskaeftigede
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet
til heltidsbeskaaftigede ..o 49,6

Ad. Aktiekapitalen
Aktiekapitalen i Kreditbanken A/S er fordelt pa 178.200 aktier a 100 kr.

| aktiongerfortegnelsen er i henhold til Aktieselskabslovens

§ 28 b opfert Michael Jebsen Fonden, Aabenraa,

A/S Max Jenne Holding, Aabenraa, Johann Peter Jessen, Singapore,
og Investeringsforeningen Sparinvest, Hvidovre.
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