Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Finansiel markedsdeltager Kreditbanken A/S, LEI 529900AVGYYBVL1VNQO3

Sammenfatning
Kreditbanken A/S, LEI 529900AVGYYBVL1VNQO3, tager hensyn til vaesentlige negative indvirkninger af sine investeringsbeslutninger pa beaeredygtighedsfaktorer. Denne erklaering er
Kreditbankens konsoliderede erklaering om vaesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Denne erklaering om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra den 1. januar 2025 til den 31. december 2025.

Kreditbanken sikrer sig, at vores forvalter, Sparinvest, indarbejder information om vaesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i investeringsprocessen. Negative indvirkninger
tages i betragtning ved investeringsbeslutninger og i forbindelse med vores aktive ejerskab med henblik pa at reducere negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse. De 14
obligatoriske indikatorer vedrgrende negative baeredygtighedsindvirkninger tages i betragtning pa forskellige mader i investeringsprocessen.

Forvalteren screener alle investeringer. Investeringer, der ikke er i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, herunder FN’s vejledende principper for
menneskerettigheder og erhvervsliv eller FN’s Global Compact-principper og ILO-erklaeringens otte grundleeggende konventioner om grundlaeggende rettigheder i arbejdet, vil ikke blive
betragtet som baeredygtige investeringer.

Sadanne oplysninger indgar i videst muligt omfang i vurderingen af virksomheder, og vi sgger at reducere negative indvirkninger gennem aktivt ejerskab og i sidste ende eksklusion.

Principperne, der styrer dette arbejde, er beskrevet mere detaljeret i vores politik for baeredygtige investeringer og i denne rapport.
Forvalteren har primaert fokus pa de vaesentligste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer relateret til:

e Klima: Forvalteren gnsker at investere i overensstemmelse med Parisaftalens mal, herunder at fremme grgn omstilling pa tveers af sektorer og aktivklasser. Forvalteren forpligter
sig til, at dennes investeringer skal vaere klimaneutrale i 2050 pa tvaers af alle investeringsportefgljer. Forvalteren arbejder aktivt med vurdering af investeringsmodtagende
virksomheders omstillingsplaner, aktivklassespecifikke malsaetninger og klimarelaterede aktivt ejerskab.

e Diversitet: Forvalteren mener, at der er langsigtede fordele ved diversitet i bestyrelsen, derfor indgar data relateret til PAI 1.13, der omhandler kgnsdiversitet i bestyrelsen, ogsa
som en del af bade forvalterens krav til god ledelsespraksis og i vores rammevaerk for aktivt ejerskab, hvor forvalteren generelt stemmer pa en made, der fremmer kgnsdiversitet i
bestyrelsen.

¢ Internationale normer og konventioner, herunder menneskerettigheder: Et andet fokus hos forvalteren og et vigtigt element i overvagningen af selskaber og kriterier for
eksklusion er overholdelse af internationale normer og konventioner. Forvalteren anser overholdelse af internationale standarder og konventioner som en minimumsstandard for
de investeringer, der foretages pa vegne af kunder. Dette fokus sikres gennem udmgntede eksklusionskriterier og Igbende overvagning af alle investeringer.

e  Kontroversielle vaben: Forvalteren fglger bredt anerkendte konventioner pa omradet og ekskluderer kontroversielle vaben pa tveers af alle beholdninger pa baggrund af Igbende
overvagning og screening.

Forvalteren sikrer, at information om vaesentlige negative indvirkninger pa bzaeredygtighedsfaktorer indarbejdes i investeringsprocessen, hvor disse tages i betragtning i investeringsprocessen
bade igennem screening og eksklusion og i relation til brugen af dennes aktive ejerskab som et mitigerende tiltag.
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Mange af de vaesentlige aendringer ift. sidste ars rapportering skyldes primaert andringer i portefgljerne, styrket datagrundlag eller aendringer i data hos de investeringsmodtagende
virksomheder. Forvalteren bemaerker dog, at datakvaliteten generelt synes bedre end sidste ar. Der er fortsat usikkerhed om, hvorvidt datakvaliteten og -daekningen styrkes over de naeste
ar. Usikkerheden skyldes, at der i EU-regi er blevet vedtaget en udskydelse af rapporteringskravene pa baredygtighed, og dette kan fa betydning for den fremtidige datatilgeengelighed.

Forvalteren straeber efter Igbende at sikre adgang til data af hgj kvalitet, der er ngdvendige for at handtere negative indvirkninger. Som fglge heraf arbejder forvalteren med markedsledende
ESG-dataleverandgrer, og holder sig Isbende opdateret pa udviklingen i datatilgeengelighed.

Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Trufne foranstaltninger og planlagte
Forklaring foranstaltninger og mal fastsat for den naeste
referenceperiode

Indikator for negativ indvirkning Indvirkning Indvirkning
Parameter
pa baeredygtighed 2025 2024

Klimarelaterede og andre miljgbelastede indikatorer

Drivhusgasemissione 1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrade 1- 2508 tons 2208 tons Stigningen i absolutte driv- Forvalteren arbejder aktivt med at mindske
r drivhusgasemissioner husgasemissioner  p& tvaers af drivhusgasemissioner i relation til vores investeringer.
Anvendelsesomrade 2- 710 tons 644 tons anvendelsesomrader (scope) 1, 2, og 3

drivhusgasemissioner skyldes en blanding af eandringer i Forvalteren satte i 2021 en langsigtet mélsatning om, at
portefgliesammensatningen samt en udledningerne fra den samlede investeringsportefglje skal

Anvendelsesomrade 3- 21305 tons 18381 tons vaesentlig stigning i kapital under Vre netto nuli 2050. Frem mod 2030 har forvalteren en
drivhusgasemissioner forvaltning. malsaetning om at reducere finansierede emissioner fra den
Drivhusgasemissioner i alt 24522 tons 21234tons samlede investeringsportefglje med 60% sammenlignet med
2020-tal.
2. COz-aftryk CO2-aftryk 225tons CO2e 218 tons CO2e per Stigningen skyldes primaert aendringer i
per million EUR | million EUR den samlede 12021 blev forvalteren en del af Net Zero Asset Managers
investeret investeret portefgliesammensaetning.
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3. Drivhusgasintensitet for =~ Drivhusgasintensitet for

investeringsvirksomheder  investeringsvirksomheder
4. Eksponering mod Andel af investeringer i
virksomheder, der er virksomheder, der er aktive i

aktive i sektoren for fossile sektoren for fossile

braendstoffer braendstoffer

5. Andel af forbrug og
produktion af
ikkevedvarende energi

Andel af
investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder
udtrykt i procent af de
samlede energikilder

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indtaegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor

6. Energiforbrugsintensitet
pr. sektor med stor

indvirkning pa klimaet

med stor indvirkning pa

klimaet

636 tons CO2e
per million EUR |

omsatning

2,5%

Energiforbrug:

70,3%

Energiproduktion:

21,8%

B: 1,08
C:0,37
D:1,43
E: 0,45
F:0,16
G: 0,08
H: 1,13

L: 0,39

603 tons CO2e per
million EUR i

omsatning

2,7%

Energiforbrug:
68,7%

Energiproduktion:
15,7%

Al

B:1,11
C: 0,37
D: 1,11
E:0,41
F: 0,08
G: 0,07
H:1,18

L: 0,44

Stigningen skyldes primaert zndringer i initiative (NZAM) og satte i den forbindelse mal om, at den
portefgliesammenszatningen. samlede formue under forvaltning skal forvaltes efter
principperne i Net Zero Investment Framework (NZIF), som vi

arbejder aktivt med i forhold til prioritering af vores aktiviteter
Eksponeringen mod virksomheder, der

inden for aktivt ejerskab.
er aktive inden for fossile braendstoffer,

ligger pa samme niveau som sidste ar. .
Derudover har forvalteren en malsaetning om at den
Da der ikke er sket nogen vaesentlig R
forventede temperaturstigning pa tveers af investeringer i
andring i veerdien, gives der ikke o .
. aktier og kreditobligationer skal veere i overensstemmelse
uddybende forklaring pa andringen fra R .
med Paris-aftalen senest i 2028, samt at forvalterens
2024 til 2025. . . i X
. o udledning forbundet med investeringer i
Forbrug af ikke-vedvarende energi ligger
pa samme niveau som sidste ar. Da der
ikke er sket nogen vaesentlig endring i
veerdien, gives der ikke uddybende

forklaring pa sendringen fra 2024 til 2025.Forvalteren arbejder ogsa aktivt med at mindske vores

realkreditobligationer skal vaere reduceret 44% senest i 2028
med udgangspunkt i 2022-tal.

investeringer i fossile braendstoffer. | 2023 vedtog forvalteren
For produktion af ikke-vedvarende en Politik for fossile breendsler, hvilket betyder, at der som
energi er datadakningen meget lav, dog Udgangspunkt ikke investeres i virksomheder, der udvider
med en mindre forbedring &r-ar, hvor deres energiproduktion i strid med Det Internationale
den i 2025 13 pa under 3%. Af den grund Energiagenturs (IEA) netto-nulscenarie, eller i virksomheder,
sammenligner vi heller ikke tal mellem der erinvolveret i ukonventionel udvinding af fossile
2024 og 2025. braendsler eller produktion af termisk kul, medmindre
. . ) . forvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet
Energiforbrugsintensiteten pa tveers af o . . . .
. ; gennem aktivt ejerskab kan pavirkes til at omstille og udvikle
sektorer ligger mere eller pd samme . e o
. . . ) forretningen i trdd med IEA's Net Zero Emissions by 2050-
niveau som sidste ar. Da der ikke er sket . ) . .
. o . scenarie. Foranstaltningen er med til at reducere eksponering
nogen vaesentlig andring i veerdierne, B ) )
. . . . mod aktiviteter, som anses for at have betydelig negativ
gives der ikke uddybende forklaring pa .
. . . indvirkning pa klimaet
&ndringen fra 2024 til 2025. Andringer
i den samlede portefglje- som helhed.
sammensatning har afstedkommet

mindre andringer ar til ar.

1 A = landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri, B = rastofindvinding, C = fremstillingsvirksomhed, D = el-, gas- og fjernvarmeforsyning, E = vandforsyning, F = bygge- og anlaegsvirksomhed, G = hovedafdeling i

engroshandel og detailhandel, H = transport og godshandtering, L = fast ejendom
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Biodiversitet

Vand

Affald

7. Aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfglsomme

omrader negativt

8. Udledninger til vand

9. Andel af farligt affald og
radioaktivt affald

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anlaeg/aktiviteter i eller taet
pa biodiversitetsfglsomme
omrader, hvis disse
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
disse omrader

Ton udledning til vand, der

genereres af de

virksomheder, der investeres i,

pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et

vaegtet gennemsnit

Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et

vaegtet gennemsnit

6,2%

0,04 tons/mio.
EUR

0,64 tons/mio.
EUR

6,3%

0,03 tons/mio.

EUR

0,54 tons/mio.

EUR

Tallet ligger pa samme niveau som i
2024. Da der ikke er sket nogen
vaesentlig andring i veaerdien, gives der
ikke yderligere forklaring pa @ndringen
fra 2024 til 2025.

Datadakningen for denne
baeredygtighedsfaktorer er meget lav,
dog med en mindre forbedring ar til ar,
hvor den i 2025 13 pa cirka 5%. Af den
grund sammen-ligner vi heller ikke tal
mellem 2024 og 2025.

Maengden af farligt affald genereret af
investerings-virksomheder faldt fra 1,5
tons pr. mio. EUR investeret i 2024 til 0,8
tons pr. mio. EUR investeret i 2025.

Andringer i den samlede
portefgljesammensaetning har
afstedkommet mindre andringer ar til

ar.

Forvalteren indgér i engagementer, der har til formal at
adressere tabet af natur og biodiversitet samt opfordre
virksomheder med vaesentlig indvirkning til handling.

Derudover indebaerer forvalterens kvartalsvise screening for

overtradelser af internationale standarder miljgkontroverser

og herunder i relation til biodiversitet.

Baseret pa udviklingen i data og datakvaliteten vurderer vi
Igbende, hvorvidt vi kan fastseette relevante og konkrete
foranstaltninger med henblik pa at undga eller mindske de
negative indvirkninger. P& nuvaerende tidspunkt er der ikke
fastsat konkrete foranstaltninger eller mal for den naeste
referenceperiode. Det er vores vurdering, at den nuvaerende
datakvalitet er for lav.

Det skal dog bemaerkes at forvalterens kvartalsvise screening
for overtraedelser af internationale standarder inkluderer
overvagning af miljgkontroverser og herunder i relation til

forurening af vand.

Baseret pa udviklingen i data og datakvaliteten vurderer vi
Igbende, hvorvidt vi kan fastsatte relevante og konkrete
foranstaltninger med henblik pa at undga eller mindske de
negative indvirkninger. P& nuvaerende tidspunkt er der ikke
fastsat konkrete foranstaltninger eller mal for den naeste
referenceperiode, da vurderingen er, at indikatoren allerede

ligger pa et relativt lavt niveau.

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige spgrgsmal samt respekt for menneskerettighederne og bekampelse af korruption og bestikkelse
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personalemaessige

10. Overtraedelser af FN's
Global Compact-
principper og

Organisationen for

@konomisk Samarbejde og

Udviklings (OECD’s)
Retningslinjer for
Multinationale

Virksomheder

11. Mangel pa processer
og
overholdelsesmekanismer
til overvagning af
overholdelsen af FN’s
Global Compact-
principper og OECD’s
retningslinjer for
multinationale

virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har veeret
involveret i overtraedelser af
FN's Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for

multinationale virksomheder

Andel af investeringer i

investeringsmodtagende
virksomheder uden politikker
for overvagning af
overholdelsen af FN's Global
Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtraedelser af FN's Global
Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for

multinationale virksomheder

Tallene ligger pa samme niveau som i

2024. Da der ikke er sket nogen vaesentlig

@ndring i veerdien, gives der ikke
uddybende forklaring pa @ndringen fra
2024 til 2025.

Fordi forvalteren foretager egne
vurderinger samt kan veaelge at fglge en
'dialog fgr eksklusion’-tilgang, kan der
vere en mindre eksponering med
udgangspunkt i data fra vores

dataudbyder for denne rapportering.

Alle investeringer gennemgar en normbaseret screening ift.
overtraedelser af FN's Global Compact-principper og
Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udviklings
(OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder. |
tilfeelde hvor screeningen fra vores dataudbyder viser, at en
virksomhed bryder med disse principper, vil disse gennemga
forvalterens proces for normbaserede eksklusioner, der
indebaerer en selvsteendig vurdering af sagen samt en
vurdering af hvorvidt virksomheden skal underlaegges en

'dialog f@r eksklusion’-tilgang.

Lgnforskellen mellem kgnnene for Baseret pa udviklingen i data og datakvaliteten vurderer vi
investeringsmodtagende virksomheder lgbende, hvorvidt vi kan fastseette relevante og konkrete
faldt med 0,3 procentpoint mellem 2024 foranstaltninger med henblik pa at undga eller mindske de
de investeringsmodtagende 0g 2025. negative indvirkninger. P& nuvaerende tidspunkt er der ikke

virksomheder fastsat konkrete foranstaltninger eller mal for den naeste

12. Ukorrigeret Ignforskel ~ Gennemsnitlig ukorrigeret 13,8% 13,4%

mellem kgnnene Ignforskel mellem kgnnene i

. . referenceperiode, da vi observerer en positiv udvikling i data.
Da der ikke er sket nogen veesentlig per v v positivucvikiing |

@&ndring i veerdien, gives der ikke

uddybende forklaring pa @ndringen fra
2024 til 2025. Andringer i den samlede
portefgliesammensatning kan

afstedkomme mindre aendringer ar-ar.

Det skal dog bemaerkes, at rapportering og transparens
omkring lige Ign indgar som et kriterie i vores test for god
ledelsespraksis, der bruges til at vurdere investerings-

modtagende virksomheders ledelsespraksis pa tveers af



13. Kgnsdiversitet i

bestyrelsen

14. Eksponering for
kontroversielle vdben
(personelminer,
klyngeammunition,
kemiske vaben og

biologiske vaben)

Forhold i gennemsnit mellem  36,1% 35,4%
kvindelige og mandlige

bestyrelsesmedlemmer i de

investeringsmodtagende

virksomheder, udtrykt i

procent af alle

bestyrelsesmedlemmer

Andel af investeringer i

i ) 0,03% 0,01%
investeringsmodtagende

virksomheder, der er
involveret i fremstilling eller

salg af kontroversielle vaben

Andelen af kvinder i bestyrelserne hos
forvalterens investeringsmodtagende
virksomheder steg med 1 procentpoint
mellem 2024 og 2025.

Da der ikke er sket nogen vaesentlig
@ndring i veerdien, gives der ikke
uddybende forklaring pa @ndringen fra
2024 til 2025. Andringer i den samlede
portefgljesammensaetning kan
afstedkomme mindre andringer ar til

ar.

Andelen af investeringer i virksomheder,
der er involveret i fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben, er steget 0,01
procentpoint fra 2024 til 2025.

Da der ikke er sket nogen vaesentlig
&ndring i veerdien, gives der ikke en
uddybende forklaring pa andringen fra
2024 til 2025. Andringer i den samlede
portefglijesammensatning kan

afstedkomme mindre a&ndringer ar-ar.

fonde, der er klassificeret som Artikel 8 og 9 under
Disclosureforordningen.
Kgnsdiversitet i investeringsmodtagende virksomheders
bestyrelse er en aktiv del af forvalterens af-
stemningsprincipper. Generelt stemmer vi imod udnaevnelsen
af formanden for nomineringsudvalget og kan ogsa stemme
imod bestyrelsesformanden eller andre direktgrer efter
omstaendighederne, hvis ikke kgnsdiversiteten lever op til
vores fastsatte rammer.

Derudover indgar ogsa en vurdering af kegnsdiversiteten i
investeringsmodtagende virksomheders bestyrelser ogsa i
vores test for god ledelsespraksis, der bruges til at vurdere
investeringsmodtagende virksomheders ledelsespraksis pa
tveaers af fonde, der er klassificeret som Artikel 8 og 9 under

Disclosureforordningen.

Forvalteren  ekskluderer virksomheder involveret i
produktion af kontroversielle vaben siasom klyngevaben,
landminer, kemiske og biologiske vaben samt atomvaben

uden for ikke-spredningsaftalen.
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Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikator for negativ indvirkning pa

baredygtighed

Miljpmaessige

Social

15. Drivhusgasintensitet

16.
Investeringsmodtagende
lande forbundet med
kraenkelser af sociale

rettigheder

Parameter

Investeringsmodtagende
landes drivhusgasemissi-

onsintensitet

Antallet af investerings-
modtagende lande forbundet
med kraenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national

lovgivning.

Indvirkning
2025

357 ton CO2e

per million EUR
BNP

3 (4,6%)

Indvirkning
2024

313 ton CO2e per
million EUR BNP

4(6,3%)

Forklaring

Stigningen i drivhusgasintensitet skyldes
primaert @ndringer i

portefgljesammensaetningen.

Faldet  afspejler, at  portefgljen
indeholder faerre lande forbundet med
kraenkelser af sociale rettigheder set i
forhold til sidste ar.

Trufne foranstaltninger og planlagte
foranstaltninger og mal fastsat for den naeste
referenceperiode

Pa nuvaerende tidspunkt er der ikke fastsat en
aktivklassespecifik klimamalsatning for investeringer i stater

i . o
og supranationale organisationer.

Som tidligere navnt har forvalteren en langsigtet malsaetning
om, at udledningerne fra den samlede investeringsportefglje
skal vaere netto nul i 2050.

Forvalteren har fokus pa at sikre en minimumsstandard for
overholdelse af fundamentale menneskerettigheder. Konkret
betyder det, at vi ekskluderer statsobligationer fra lande med
en meget lav grad af demokrati og frihed samt en hgj
forekomst af moderne slaveri baseret pa data fra
internationale, ikke-statslige organisationer.

Derudover fglger forvalteren som udgangspunkt ogsa dansk

og europaeisk udenrigspolitik.
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Indikator for negativ indvirkning pa

baredygtighed

Fossile braendstoffer 17. Eksponering for fossile

Energieffektivitet

braendstoffer via fast

ejendom

18. Eksponering for
energiineffektiv

fast ejendom

Indikator for negativ indvirkning

pa baeredygtighed

Emissioner

2.4. Investeringer i
virksomheder uden
initiativer til reduktion

af CO2-emissioner

Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Indvirkning  Indvirkning

P t
arameter 2025 2024

Andel af investeringer i fast Ikke relevant. Ikke relevant.
ejendom, der er involveret i

udvinding, oplagring,

transport eller fremstilling af

fossile braendstoffer

Andel af investeringer i Ikke relevant. Ikke relevant.

energiineffektiv fast ejendom

Andre indikatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Parameter Indvirkning  Indvirkning
2025 2024
Andel af investeringer i 339% 29%

investeringsmodtagende
virksomheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner
med henblik pa tilpasning til
Parisaftalen

Forklaring

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Forklaring

Andelen er

mellem 2024 og 2025. Denne positive
udvikling skyldes bade andringer i den
samlede  portefglje-sammenszetning,
samt at flere af de selskaber, vi er
investeret i, har publiceret klimaplaner

sammenlignet med sidste ar.

faldet 8 procentpoint

Trufne foranstaltninger og planlagte
foranstaltninger og mal fastsat for den nzeste
referenceperiode

Ikke relevant. Forvalteren forvalter ikke investeringer i

ejendomsaktiver.

Ikke relevant. Forvalteren forvalter ikke investeringer i

ejendomsaktiver.

Trufne foranstaltninger og planlagte
foranstaltninger og mal fastsat for den nzeste
referenceperiode

Forvalteren deltager aktivt i Climate Action 100+, der er et
investorinitiativ, hvor vi i samarbejde med andre investorer, er
i dialog med virksomheder, som har en vaesentlig negativ
indvirkning og fortsat vurderes at have mangler ift.
klimahandling.

Nar forvalteren stemmer pa selskabernes generalforsamlinger,
er udgangspunktet ogsa en stemmepolitik, der bakker op om
forvalterens klimamal. Det betyder, at forvalteren stgtter
klimaplaner

og -strategier pa linje med Paris-aftalens mal, ligesom
Forvalteren stgtter gget transparens — uanset om det er
forslag stillet af direktionen eller aktionaerer.
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Sociale

Sociale og
personalemaessige

spgrgsmal

3.14 Antal
identificerede tilfeelde
af alvorlige
menneskerettighedsrel
aterede problemer og

haendelser

3.8 Andel af for hgj Ign
til administrerende

direktgr

Antal tilfeelde af alvorlige

menneskerettighedsrelaterede
problemer og haendelser i
forbindelse med de
investeringsmod-tagende
virksomheder, pa grundlag af

et vaegtet gennemsnit

Gennemsnitligt forhold i de
investeringsmodtagende
virksomheder mellem den
samlede arlige hgjeste Ign til
en enkel-person og den
samlede arlige medianlgn for
alle ansatte (ekskl. den

hgjestlgnnede person)

59

157,3

3,8

151,2

Andelen steg med 0,03 procentpoint
mellem 2024 og 2025.

Da der ikke er sket nogen vaesentlig
@ndring i veerdien, gives der ikke
uddybende forklaring pa @ndringen fra
2024 til 2025. £ndringer i den samlede
portefglje-sammensatning kan
afstedkomme mindre a&ndringer ar-ar.

Fordi forvalteren foretager egne
vurderinger samt kan veelge at fglge en
‘dialog fgr eksklusion’-tilgang, kan der
vere en mindre eksponering med
udgangspunkt i data fra vores

dataudbyder for denne rapportering.

Stigningen i andelen skyldes primaert

Samtidig har forvalteren truffet en raekke strategiske fravalg i
de seneste ar af bl.a. selskaber i sektorer, som anses for

uforenelige med Paris-aftalens malsaetninger.

Alle investeringer gennemgar en normbaseret screening ift.
internationale standarder, herunder ift.
menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser. |
tilfeelde hvor screeningen fra vores dataudbyder viser, at en
virksomhed bryder med disse principper, vil disse gennemga
forvalterens proces for normbaserede eksklusioner, der
indebaerer en selvsteendig vurdering af sagen samt en
vurdering af hvorvidt virksomheden skal underlaegges en

'dialog f@r eksklusion’-tilgang.

Aflgnning hos investeringsmodtagende virksomheder er en

_ aktiv del af forvalterens afstemningsprincipper. Generelt

a&ndringer i

portefgljesammensaetningen.

stemmer vi imod aflgnningsplaner for direktgrer, der vurderes
uforholdsmaessige.

Derudover indgar ogsa lgngennemsigtighed for
ledelsesmedlemmer i vores test for god ledelsespraksis, der
bruges til at vurdere investeringsmodtagende
virksomheders ledelsespraksis pa tvaers af fonde, der er
klassificeret som Artikel 8 og 9 under

Disclosureforordningen.
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Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Fplgende politikker hos forvalteren har vaesentlig indvirkning pa, hvordan vi identificerer og prioriterer veesentlige negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer:

e  Politik for baeredygtig investering udggr forvalterens overordnede og rammesaettende politik i relation til arbejdet med baeredygtig investering og omhandler bl.a. Igbende
overvagning af eksklusioner, herunder i relation til veesentlige negative indvirkninger, i relation til aktivt ejerskab og brugen af stemmeafgivelse og dialog som mitigerende tiltag, samt
seerlige indsatsomrader, herunder bl.a. klima, menneskerettigheder og sikkerhed. Politikken er godkendt af forvalterens bestyrelse med ikrafttreedelse pr. 17.03.2026 og kan tilgas
her: https://www.sparinvest.dk/investering/baeredygtighed-i-investeringer/baredygtighedsdokumenter/

e  Politik for aktivt ejerskab, herunder bade monitorering, dialog med selskaber og udgvelse af stemmerettigheder, danner rammen for forvalterens arbejde med aktivt ejerskab.

Forvalteren tilstreeber at beskytte og forgge den langsigtede vardi af vores kunders investeringer bl.a. igennem aktivt ejerskab opfordrer virksomheder til at handtere vaesentlige
negative indvirkninger. Politik for aktivt ejerskab er godkendt af forvalterens bestyrelse med ikrafttraedelse pr. 21.05.2026 og kan tilgas her:
https://www.sparinvest.dk/investering/baeredygtighed-i-investeringer/baredygtighedsdokumenter/

Datakvalitet og metodologiske udfordringer

Til identifikation, prioritering og rapportering anvender forvalteren en blanding af information fra eksterne udbydere, herunder MSCI, ISS ESG og Sustainalytics, selskabsrapporter, data fra
ikke-statslige organisationer (NGO’er) og officielle myndighedskilder. MSCI er den primaere datakilde bag afrapporteringen pa de respektive negative baeredygtighedsfaktorer med undtagelse
af CO2e-udledninger knyttet til realkreditobligationer, hvor der anvendes data direkte fra udstederne, Sustainalytics bruges som understgttende data til vurderinger vedrgrende kontroverser
og brud pa internationale standarder samt det generelle arbejde aktivt ejerskab, mens ISS leverer analyser til stemmeafgivelse pa generalforsamlinger.

Forvalteren udfgrer due diligence ifm. udvaelgelsen af dataudbydere og holder Igbende gje med udviklingen i regnskabspraksis for efter bedste evne at sikre datakvalitet og palidelighed. Det
bemazerkes dog, at for en raekke PAl-indikatorer er datadaekningen fortsat lav. Den nuvaerende datakvalitet ggr ogsa, at vores vurdering er, at fejlmargenen ved flere PAl indikatorer er relativ
hgj.

Det er forventningen, at PAl-rapporteringens indikatorvaerdier vil eendre sig i de kommende ar — ikke ngdvendigvis fordi baeredygtighedsvirkningerne af investeringerne aendrer sig, men alene
fordi datakvaliteten og datadaekningen gges. Denne forventning er dog forbundet med stgrre usikkerhed end tidligere pa grund af igangvaerende arbejde i EU, der har til hensigt at reducere
rapporteringsbyrden for virksomheder. Udviklingen og fejimargenen kan dermed ogsa afstedkomme et behov for Igbende at genbesgge og bekraefte prioriteringen af indikatorer.

Politikker for aktivt ejerskab

Politik for aktivt ejerskab er forvalterens primaere politik vedr. aktivt ejerskab. Politikken har bl.a. til formal at efterleve kravene fremsat af Aktionaerrettighedsdirektivet og omhandler,
hvordan forvalteren overvager investeringsmodtagende selskaber, inklusiv med udgangspunkt i eksklusionskriterier, foretager engagements og i den forbindelse samarbejder med andre
aktionaerer, udfgrer stemmerettigheder, kommunikerer med relevante interessenter, handterer interessekonflikter og afrapporterer. Der opfordres til at Politik for aktivt ejerskab leeses i
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sammenhang med Politik for baeredygtig investering, der saetter den overordnede ramme, forvalterens Metodedokument for baeredygtig investering, der indeholder detaljerede oplysninger
om implementeringen af Politik for baeredygtig investering, og forvalterens Rammevaerk for aktivt ejerskab, der indeholder yderligere oplysninger om vores tilgange og processer i
forbindelse med udgvelse af aktivt ejerskab.

Pa nuveerende tidspunkt har forvalteren prioriteret baeredygtighedsfaktorer for de vigtigste negative indvirkninger inden for fire omrader, der afspejler sig i vores overvagning af portefgljer,
engagement med selskaber, og stemmeafgivelse:

- Klima: Forvalterens fokus pa seerligt CO2-aftryk og de miljgmaessige udfordringer relateret til aktiviteter inden for fossile breendstoffer behandles under eller gennem data relateret
til PAl 1.1-4 og PAI 1.6. Den yderligere inddragelse af den frivillige indikator PAI 2.4, som omhandler investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner,
sker med udgangspunkt i et gnske om ogsa at inddrage et fremadskuende element. Der refereres til de individuelle PAl’er i ovenstaende tabeller for konkrete tiltag og mal.

- Diversitet: Der er langsigtede fordele ved diversitet i bestyrelsen, derfor indgar data relateret til PAI 1.13, der omhandler kgnsdiversitet i bestyrelsen, ogsa som en del af bade vores
krav til god ledelsespraksis og i vores rammevaerk for aktivt ejerskab, hvor vi generelt stemmer pa en made, der fremmer kgnsdiversitet i bestyrelsen. Der refereres til de
individuelle PAl’er i ovenstaende tabeller for konkrete tiltag og mal.

- Internationale normer og konventioner, herunder menneskerettigheder: Et andet fokus hos forvalteren og et vigtigt element i vores overvagning af selskaber og kriterier for
eksklusion er overholdelse af internationale normer og konventioner. Forvalteren anser overholdelse af internationale standarder og konventioner som en minimumsstandard for
de investeringer, vi foretager pa vegne af kunder. Dette fokus sikres gennem Igbende screening og behandles blandt via data relateret til PAl 1.10, der omhandler investeringer i
virksomheder, der har veeret involveret i overtraedelser af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, og PAl 1.16, som omhandler
lande forbundet med kraenkelser af sociale rettigheder.

- Kontroversielle vaben: Vi fglger bredt anerkendte konventioner pa omradet og ekskluderer kontroversielle vaben pa tveers af alle beholdninger. Den Igbende overvagning og
screening behandles blandt andet via data relateret til PAI 1.14, der omhandler eksponering mod kontroversielle vaben (personelminer, klyngebomber, kemiske vaben og
biologiske vaben).

| takt med gget datakvalitet og modning af de afrapporterede vigtigste negative indvirkninger, herunder en brugbar historik, kan en negativ udvikling i disse indikatorer have indflydelse pa

vores arbejde med aktivt ejerskab og dermed ogsa afstedkomme tilpasninger af ovenstaende politik. Grundlaget for tilpasning af Politik for aktivt ejerskab og det underliggende Rammevaerk
for aktivt ejerskab vurderes Ipbende og som minimum i forbindelse med den arlige gennemgang.

Henvisninger til internationale standarder
Kreditbankens investeringer screenes lgbende for mistanke om overtraedelse af internationale standarder og konventioner, herunder internationalt anerkendte principper, retningslinjer og
konventioner, inden for blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og miljg. F

Forvalteren bestraeber sig pa at overholde fglgende standarder i forbindelse med vores investeringer:
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- FN’s Global Compact: 10 principper omkring miljg, antikorruption, arbejdstagerrettigheder og bgrnearbejde, menneskerettigheder m.v.

- FN’s retningslinjer for menneskerettigheder og erhvervsliv: Herunder fx forbud mod tvangsarbejde og diskrimination, ret til retfeerdig rettergang, ret til ytringsfrihed m.v.

- OECD’s retningslinjer for multinationale selskaber: Herunder, hvordan selskaber minimerer negativ indvirkning fra deres aktiviteter samt at fa selskaber til at bidrage til gkonomisk, social
og miljgmaessig fremgang.

Forvalteren gor brug af eksklusionskriterier for at efterleve ovenstaende internationale standarder i henhold til vores investeringer og screener regelmaessigt portefgljer ved brug af
datapunkter fra vores dataleverandgr MSCI og Sustainalytics. Eksklusionskriterierne er medvirkende til hensyntagen til PAlI 10 omhandlende FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for
multinationale selskaber.

Parisaftalens mdl og fremadrettede klimascenarier

Forvalteren gnsker at investere i overensstemmelse med Parisaftalens mal, herunder at fremme gregn omstilling pa tvaers af sektorer og aktivklasser, og anvender i den forbindelse
klimascenarier. Vi forpligter os til, at vores investeringer skal vaere klimaneutrale i 2050 pa tvaers af alle investeringsportefgljer. Forvalteren gnsker ikke at opna vores mal gennem
eksklusioner alene. Skal forvalteren lykkes med at opna CO2-neutralitet i 2050, kraever det, at de selskaber, forvalteren investerer i, flytter sig.

Generelt ekskluderer forvalteren selskaber, der udvider deres produktion af olie og gas i strid med Det Internationale Energiagenturs (IEA) konklusioner. Forvalteren ekskluderer ogsa
selskaber, der er involveret i ukonventionel udvinding af fossile braendsler eller produktion af termisk kul. Forvalteren kan dog undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte
aktiviteter, hvis forvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet vil omstille og udvikle forretningen i trad med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt at selskabet viser vilje
til at indga i en konstruktiv dialog med forvalteren herom.

Som del af vores arbejde med Parisaftalens mal og klimaforandringerne, anvender vi bl.a. fremadrettede klimascenarier og temperaturtilpasningsmodeller. | inddragelsen af klimascenarier
kigges bl.a. pa:

e Investeringer i virksomheder med eksponering mod fossile braendstoffer (med reference til IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie)

e Portefgliens samlede emissionsintensitet med en malsaetning om at reducere CO2e-aftykket (Scope 1 og 2) med 60% fra 2020 og 2030 (med reference til Net Zero Asset Manager
initiative)

e  SBTI-validerede malsaetninger for aktivklasser med saerlig relevans, herunder aktier, kreditobligationer og realkreditobligationer

e Andel af investeringer i virksomheder fra hgjintensive sektorer, der aktivt arbejder med omstillingen (med reference til Net Zero Investment Framework, der er et rammevzerk for
investorer til at vurdere, hvorvidt investeringsmodtagende virksomheder er pa linje med Parisaftalens mal)

Til brug af klimarelaterede screening og monitorering bruger forvalteren data fra bade MSCI, Transition Pathway Initiative, Urgewald og Sustainalytics. Der henvises til forvalterens
Klimaomstillingsplan for mere yderligere information om, hvordan forvalteren frem mod 2030 arbejder pa at mindske vores negative klimapavirkning, samt til forvalterens Metode for
Baeredygtig Investering for mere information om kriterier og dataudbydere brugt til screening og eksklusioner.

Historisk sammenligning
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Kreditbanken rapporterer arligt om udviklingen af vaesentlige negative indvirkninger pa tvaers af centrale baeredygtighedsindikatorer. Jf. data rapporteret for 2024 og 2025 i afsnittet
’Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer’. Sammenlignet med sidste ars rapportering skyldes mange af de vaesentlige andringer primaert andringer i
portefgljerne, styrket datagrundlag eller eendringer i data hos de investeringsmodtagende virksomheder. Vi bemarker dog, at datakvaliteten generelt synes bedre i ar 2025 sammenlignet
med 2024.
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