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Ansvar og erkleringer

Narvarende Informationsmateriale indeholder en uddybende beskrivelse til potentielle investorer
af de udbudte obligationer (”Obligationerne”) samt vilkdrene for udbuddet af disse. Idet de udbudte
Obligationer er omfattet af verdipapirhandelslovens § 23, stk. 4, nr. 6, er Kreditbanken A/S
undtaget fra pligten til at offentliggere et prospekt. Informationsmaterialet er udarbejdet som
erstatning for et egentligt prospekt. Obligationerne vil blive segt optaget til handel og officiel
notering pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Udsteder Vi erklarer herved, at oplysningerne i Informationsmatecrialet os bekendt er

erkleering rigtige, og at Informationsmaterialet os bekendt ikke er behaftet med
undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som Informationsmaterialet
skal give. Vi har foretaget rimelige undersogelser for at sikre, at ovennavnte
erklering er korrekt.
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Arranger I vor egenskab af Arranger skal vi hermed bekrafte, at vi har fiet forelagt

erkleering alle de oplysninger, vi har anmodet om, og som vi har skennet nedvendige,
fra Kreditbanken A/S og dennes revisor. De udleverede eller oplyste data,
herunder de data, som ligger til grund for regnskabsoplysninger, oplysninger
om markedsforhold m.v., har vi ikke foretaget en egentlig efterprovelse af,
men vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt
de navnte oplysninger med de i Informationsmaterialet indeholdte
informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende
sammenhang.

Arrangeren patager sig intet ansvar for Kreditbanken A/S’ opfyldelse af dets
forpligtelser over for rettighedshaverne (som defineret nedenfor), og
eventuelle tvister mellem Kreditbanken A/S og rettighedshaverne eller
mellem rettighedshaverne indbyrdes er Arrangeren uvedkommende.

Ved begrebet '"rettighedshavere" forstds i dette Informationsmateriale
indehavere af registrerede ejerrettigheder i VP Securities A/S over hovedstol
1 forbindelse med de udstedte Obligationer.

~ (X5 D¢ 4  Kobenhavn,den 11.juni 2010
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élse_- arie Friis S;mth késﬁé _Resen Ste_ens/tLrup“ Jb
Senior Chief Legal Adviser Senior Legal Adviser
Danske Bank A/S
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Risikofaktorer

Investering i Obligationerne involverer visse risici og overvejelser af vasentlig betydning for den
enkelte investor. Investor ber derfor alene pa baggrund af finansiel, skattemaessig og juridisk
rddgivning overveje at investere i Obligationerne.

Investor ber alene investere i Obligationerne, hvis man

1) har den fornedne viden og erfaring med finansielle investeringer og adgang til relevante
ressourcer med henblik pa at vurdere investeringen,

2) er i stand til at bare den ekonomiske risiko ved investeringen indtil tilbagebetaling fra
Udsteder,

3) erhverver Obligationerne med henblik pa at eje disse og ikke med henblik pa videresalg, og

4) er opmarksom pd, at det atheengig af omsteendighederne ikke kan veaere muligt at athaende
Obligationerne til anden side i en kortere eller leengere periode.
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Obligationsbetingelser

1 Udsteder

2 Arranger

3 Beregningsagent

4 Kort beskrivelse af
udstedelsen

5 Hovedstol

6 Udstedelsesdagen

Kreditbanken A/S

H. P. Hanssens Gade 17
6200 Aabenraa
CVR-nr. 16 33 90 16

Danske Bank A/S

2-12 Holmens Kanal

1092 Kebenhavn K

CVR-nr. 61 12 62 28

Attn.: 3775 Danske Markets Debt Capital Markets

Danske Bank A/S

2-12 Holmens Kanal

1092 Kebenhavn K

CVR-nr. 61 12 62 28

Attn.: 3886 Corporate Actions, Denmark

Obligationen udstedes den 30. juni 2010 til kurs 100,00 og betaler
en variabel, kvartarlig kuponrente i Obligationens lgbetid.

Kuponrenten fastsettes som 3-méaneders CIBOR plus et tilleeg pa
0,15 pct. p.a. med undtagelse af den forste korte Kuponperiode, hvor
Kuponrenten fastsattes som interpolering mellem 2-méneders og 3-
maneders CIBOR.

Obligationen udstedes i danske kroner ("DKK”).
Pa Indfrielsesdagen indfries Obligationerne til kurs 100,00.

Obligationerne er pa forhand aftaget af én eller flere kvalificerede
investorer.

Obligationens initiale hovedstol udger DKK 150.000.000
(ethundredehalvtreds millioner kroner).

30. juni 2010.
Udstedelse af Obligationerne sker til det eller de af Arrangeren
anviste depot(er) i VP Securities A/S mod samtidig betaling til

Udstederen af et belob svarende til nettoprovenuet ved salget af
Obligationerne, dvs. DKK 149.925.000.
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7 Udsteders
erklzeringer og
indestielser

P4 datoen for dette Informationsmateriale og pd Udstedelsesdagen
afgiver Udsteder folgende erkleringer og indestdelser, i hvert
tilfelde bedemt ud fra de péa det pageldende tidspunkt eksisterende
faktiske omstendigheder:

a)

b)

d)

Udsteder er gyldigt stiftet og registreret i overensstemmelse
med dansk lovgivning, har fuld retlig handleevne til at eje
sine ejendomme og ovrige aktiver, til at ivarksatte og
udfere sine lebende forretningsaktiviteter, og er berettiget til
at udeve disse 1 samtlige jurisdiktioner, hvor Udsteder
udforer sine aktiviteter.

Udsteder er bemyndiget til og kan med juridisk bindende
virkning udstede og szlge Obligationerne, og udstedelsen og
videresalget af Obligationerne er blevet godkendt af
Udsteders generalforsamling, bestyrelse og/eller direktion i
overensstemmelse med disse organers bemyndigelse.

Dette Informationsmateriale og de i punkt 13 nedenfor
nevnte aftaler er lovligt indgdet af Udsteder i henhold til
gyldig bemyndigelse fra Udsteders generalforsamling,
bestyrelse og/eller direktion, og disse aftaler udger hver isaer
juridisk gyldige og bindende forpligtelser for Udsteder, som
kan tvangsfuldbyrdes mod Udstederen, i hvert tilfelde dog
med forbehold for sddanne begransninger og forbehold som
maétte folge af konkursbehandling, tvangsakkord, insolvens,
likvidation, reorganisering, moratorium, eller lignende
ordninger, som berorer Udsteders kreditorer generelt, i
henhold til dansk lovgivning.

Obligationerne vil, nar de er udstedt i overensstemmelse med
de 1 punkt 13 nedenfor navnte aftaler, udgere juridisk
gyldige og bindende forpligtelser for Udsteder, som kan
tvangsfuldbyrdes mod Udstederen, i hvert tilfeelde dog med
forbehold for sddanne begransninger og forbehold som
maétte folge af konkursbehandling, tvangsakkord, insolvens,
likvidation, reorganisering, moratorium, eller lignende
ordninger, som berorer Udsteders kreditorer generelt, i
henhold til dansk lovgivning.

Udsteder er i besiddelse af samtlige autorisationer og
tilladelser, og har foretaget alle anmeldelser, notifikationer
og registreringer, m.v., som er pakravede i forbindelse med
indgéelsen af dette Informationsmateriale og de i punkt 13
nedenfor navnte aftaler og udferelsen af Udsteders
forpligtelser 1 henhold til Informationsmaterialet og de
navnte aftaler.

Indgéelse af dette Informationsmateriale og den i punkt 13
nedenfor navnte Aftale om administration af udstedte
Obligationer, udstedelse og salg af Obligationeme,
gennemforelse af de deri beskrevne transaktioner samt
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g)

h)

),

overholdelse af vilkérene deri, medferer ikke og vil ikke (a)
medfere et brud pa eller misligholdelse af bestemmelser i (i)
Udsteders stiftelsesdokumenter, vedtegter eller lignende,
eller (i1) nogen form for pantsatningsaftale eller
sikkerhedsdokument, eller (iii) enhver anden form for aftale,
som Udsteder eller Udsteders datterselskaber er part i eller
bundet af, eller (b) en overtraedelse af nogen love, regler,
reguleringer, bestemmelser, administrative afgerelser,
domme eller dekreter, m.v. udstedt af enhver myndighed,
dansk eller udenlandsk, som har jurisdiktion over
Udstederen, dennes datterselskaber eller over deres
respektive ejendomme og aktiver.

Udsteders  seneste  drs- og  halvéarsrapporter og
periodemeddelelser offentliggjort efterfolgende giver et
korrekt og retvisende billede af Udstederens aktiver og
passiver samt resultat og finansielle stilling, og er blevet
udarbejdet pé tidspunktet for afgivelsen i overensstemmelse
med geldende danske  regnskabsprincipper  eller
internationalt accepterede regnskabsprincipper og de
anvendte principper er uendrede i forhold til foregdende ar.
Udsteder eller dennes datterselskaber er ikke og har ikke
inden for de seneste 12 méneder veret, bortset fra, hvad som
matte vere oplyst i Udsteders seneste &rsrapport, part i
nogen form for administrative procedurer, retssager eller
voldgiftssager, som hver for sig eller samlet har haft eller
kan have en vaesentlig indvirkning pa selskabets resultat eller
finansielle situation, og Udsteder eller dennes datterselskaber
har ikke viden om, at der er truet med anlaggelse af sidanne
sager imod Udstederen eller dennes datterselskaber.

Siden afslutningen pa den periode, som den senest
offentliggjorte kvartalsrapport vedrerer, er der ikke indtruffet
vasentlige @ndringer i1 Udstederens finansielle eller
handelsmassige stilling, ligesom der ikke er sket nogen
@ndring (inklusive enhver udvikling eller begivenhed, som
vedrorer en fremtidig @ndring, som Udstederen er eller
burde vare vidende om), som medferer en vasentlig
forringelse af Udstederens, eller Udstederens og dennes
datterselskabers samlede position (finansiel eller pa anden
vis), forventninger, driftsresultater eller generelle
forretningsmassige  stilling, som ikke allerede er
offentliggjort af Udsteder.

Ethvert belob, som skal betales til obligationsejerne af
Udsteder 1 henhold til dette Informationsmateriale, kan ske
uden nogen form for fradrag i henhold til nugaldende eller
fremtidige skatte- og afgiftsregler eller lignende regler og
bestemmelser fastsat af eller pa vegne af den danske stat
eller nogen anden dansk myndighed.
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8 Yderligere
udstedelser

9 Indfrielsesdagen

10 Notering

11 Valuta

12 Styksterrelse

13 Registrering

14 Emissionskurs

15 Kuponrente

k) Der er ikke indtruffet begivenheder, der medferer eller kan
medfore, at Udsteder er eller vil vare i misligholdelse (som
defineret 1 punkt 28 nedenfor i dette Informationsmateriale) i
relation til udestdende obligationer af enhver art udstedt af
Udsteder.

Udsteder har ikke efterfolgende mulighed for at foretage yderligere
udstedelser i denne fondskode.

28. juni 2013, medmindre Obligationerne er blevet fortidsindfriet 1
henhold til punkt 27 nedenfor eller punkt 28 nedenfor.

Obligationerne vil blive segt optaget til handel og officiel notering
pad NASDAQ OMX Copenhagen A/S med forste handelsdag den 30.
juni 2010.

Obligationerne er denomineret i danske kroner ("DKK”).
Obligationerne udstedes i andele a nominelt DKK 500.000.

Obligationerne registreres 1 VP Securities A/S, Weidekampsgade
14, postboks 4040, DK-2300 Kebenhavn S.

Obligationerne udstedes og registreres i dematerialiseret form i VP
Securities A/S 1 overensstemmelse med den herom til enhver tid
geldende lovgivning. Der udstedes ingen fysiske vardipapirer.

Danske Bank A/S er udpeget som udstedelsesansvarlig for
Obligationerne 1 henhold til en serlig udstederaftale mellem
Udsteder, Veardipapircentralen A/S (i dag VP Securities A/S) og
Danske Bank A/S. Herudover er der mellem Udsteder og
Arrangeren indgaet en Aftale om administration af udstedte
Obligationer.

Den initiale udstedelse sker til kurs 100,00.

Obligationerne forrentes fra og med den 30. juni 2010 til, men
eksklusiv, den 28. juni 2013 med en variabel rente svarende til
Referencerenten (jf. punkt 16 nedenfor) plus et tilleg pd 0,15 pct.

p.a. (samlet "Kuponrenten”).

Kuponrenten betales kvartarligt pa Kuponbetalingsdagene (jf. punkt
19 nedenfor).
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16 Referencerenten

17 Kuponperiode

18 Kuponfastsattelses-
dage

19 Kuponbetalings-
dage

Kuponrenten beregnes pé basis af antallet af faktisk dage i den
enkelte Kuponperiode (jf. punkt 17 nedenfor) divideret med 360
(herefter “Faktisk/360 rentekonventionen”).

Der vil vare en kort forste Kuponrente fra og med den 30. juni 2010
til, men eksklusiv den 28. september 2010.

Den af Danmarks Nationalbank offentliggjorte 3-méneders CIBOR-
rente. Referencerenten for den enkelte Kuponperiode aflases pé
Kuponfastsattelsesdagen (jf. punkt 18 nedenfor). For s& vidt angar
den forste korte Kuponperiode vil Referencerenten vare
interpoleringen mellem 2-méneders og 3-maneders CIBOR.

CIBOR (Copenhagen Interbank Offered Rate) er en referencerente
for afgivelse af likviditet pa interbankmarkedet i Kebenhavn pa
usikret basis. CIBOR beregnes af Danmarks Nationalbank pi
baggrund af stillede satser fra en reekke individuelle pengeinstitutter.
De beregnede CIBOR-satser offentliggeres af Nationalbanken med
4 decimaler.

Safremt Danmarks Nationalbank - uanset af hvilken &rsag - ikke
offentligger ~Referencerenten pd en Kuponfastsettelsesdag,
fastsatter Beregningsagenten pd Kuponfastsettelsesdagen for den
pageldende Kuponperiode en alternativ referencerente som et
aritmetisk gennemsnit af de udlénssatser, der tilbydes af de tre
sterste danske pengeinstitutter (malt efter balancens sterrelse) for
udldn med en lebetid pa 3 méneder pé det danske interbankmarked.
Den alternative referencerente beregnes med fire decimaler afrundet
1 overensstemmelse med de almindelige afrundingsregler.

Ved Kuponperiode forstds den periode, som strakker sig fra og med
en Kuponbetalingsdag til, men eksklusiv den nastfolgende
Kuponbetalingsdag.

Kuponrenten fastsattes af Beregningsagenten klokken 11.00 to (2)
Bankdage (jf. punkt 23 nedenfor) fer starten af hver Kuponperiode,
séledes at den forste Kuponfastsattelsesdag er to (2) Bankdage for
den 30. juni 2010, og den sidste Kuponfastsattelsesdag er to (2)
Bankdage for den 28. marts 2013.

Kuponrenten betales i Obligationens lebetid kvartérligt bagud, hver
den 28. september 2010, 28. december 2010, 28. marts 2011, 28.
juni 2011, 28. september 2011, 28. december 2011, 28. marts 2012,
28. juni 2012, 28. september 2012, 28. december 2012, 28. marts
2013 og den 28. juni 2013.
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20 Betalinger

21 Handelsrenter

22 Indfrielse

Der vil veere en kort forste Kuponrente fra og med den 30. juni 2010
til, men eksklusiv, den 28. september 2010.

Safremt en Kuponbetalingsdag falder pd en dag, som ikke er en
Bankdag (jf. punkt 23 nedenfor), udskydes Kuponbetalingsdagen til
den nzstfolgende Bankdag, medmindre denne dag falder i den
naestfolgende kalenderméned, i hvilket tilfeelde
Kuponbetalingsdagen flyttes bagud til den forste Bankdag for den
oprindelige dag, som skulle have varet Kuponbetalingsdagen for
den pagzldende Kuponperiode. For s& vidt angdr @ndring af den
sidste Kuponbetalingsdag henvises til punkt 22.

Betaling af renter og hovedstol sker gennem det kontoferende
institut ved overforsel til de over for VP Securities A/S ved degnets
begyndelse pa forfaldsdagen anviste konti hos danske
pengeinstitutter og bersmeeglerselskaber i overensstemmelse med de
til enhver tid af VP Securities A/S fastsatte regler og procedurer.

Betaling af renter og hovedstol skal ske uden fradrag af nogen form
for skat, afgift eller lignende i henhold til lovgivning og regler
fastsat af eller pa vegne af danske myndigheder, og Udsteder er i det
tilfeelde, hvor sddan skat, afgift eller lignende indferes, forpligtet til,
sd vidt dette er muligt i henhold til gecldende lovgivning og regler, at
kompensere obligationsejerne herfor, saledes at disse modtager det
fulde rentebelob, jf. punkt 15 ovenfor, eller hovedstolen, jf. punkt 22
nedenfor, uden fradrag. Udsteder kan i dette tilfeelde vaelge at opsige
Obligationerne som neermere beskrevet i punkt 27 nedenfor.

Alle betalinger af renter og hovedstol afrundes til naermeste ore
(DKK 0,01), hvor en halv ere rundes op.

Obligationen handles i hele lobetiden med vedhangende rente. Den
vedhangende rente er i lebetiden den til en hver tid galdende
Kuponrente.

Vedhangende rente ved handel beregnes pa basis af “Faktisk/360
rentekonventionen”.

Obligationerne indfries pa Indfrielsesdagen den 28. juni 2013 til
kurs 100,00. Hver Obligation 4 nominelt DKK 500.000 indfries med
et beleb pa DKK 500.000.

Tilbagebetaling sker gennem det kontoferende institut via VP
Securities A/S.
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23 Bankdag

Séfremt Indfrielsesdagen og/eller den sidste Kuponbetalingsdag
falder pa en dag, som ikke er en Bankdag (jf. punkt 23 nedenfor)
afgiver Udsteder hurtigst muligt efter at vare blevet bekendt med, at
Indfrielsesdagen og/eller den sidste Kuponbetalingsdag falder pé en
dag, der ikke er en Bankdag meddelelse herom til obligationsejerne
via NASDAQ OMX Copenhagen A/S og/eller VP Securities A/S,
og Udsteder vil 1 samme meddelelse orientere obligationsejerne om,
at Indfrielsesdagen og/eller den sidste Kuponbetalingsdag endres
sdledes, at Indfrielsesdagen og/eller den sidste Kuponbetalingsdag
flyttes bagud til den forste Bankdag for den oprindelige dag, som
skulle have veret Indfrielsesdagen og/eller den sidste
Kuponbetalingsdag. Kuponrenten vil blive justeret som folge heraf.
En sddan @ndring, som alene gennemferes i obligationsejerens
interesse af hensyn til udlgbet af den individuelle statsgaranti pa den
oprindelige dag, som skulle have veret Indfrielsesdagen og/eller den
sidste Kuponbetalingsdag (jf. punkt 24 og 33), vil blive gennemfort
uden forudgéende konsultation med obligationsejerne eller Danske
Bank A/S i egenskab af udstedelsesansvarlig i VP Securities A/S.

En dag hvor banker i Danmark generelt er &bne for betalinger i
danske kroner, og hvor betalinger vedrerende Obligationerne kan
gennemfores i VP Securities A/S.
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Generelle vilkar

24 Retstilling

25 Investor-
reprasentation

26 Andringer i
vilkarene i dette
Informations-
materiale

27 Opsigelighed

28 Misligholdelse

Obligationerne er almindelige, usikrede fordringer pa Udsteder. Hovedstol
og renter udger en direkte fordring pa Udsteder, der er foranstillet al
efterstillet gaeld. Obligationerne rangerer pari passu med andre
almindelige, usikrede fordringer pa Udsteder.

Obligationerne er blevet solgt 1 det primare marked til et begreenset antal
investorer. Af denne arsag er der ikke i dette Informationsmateriale fastsat
nogen mulighed for at indkalde obligationsejerne til mede eller afholde
afstemninger iblandt obligationsejerne med henblik pd at vedtage
endringer i vilkérene i dette Informationsmateriale.

Udsteder har ret til, uden forudgdende konsultation med obligationsejerne
eller Danske Bank A/S i egenskab af udstedelsesansvarlig i VP Securities
A/S, at ®ndre abenlyse tekniske eller sproglige fejl eller mangler i
vilkarene i dette Informationsmateriale.

Det er et vilkar for den indgdede aftale om vilkar for ydelse af statsgaranti
med Finansiel Stabilitet A/S pé vegne af den danske stat, at enhver endring
1 Udsteders forpligtelser 1 henhold til Obligationerne kraver forudgdende
skriftlig godkendelse af den danske stat.

Fra og med den 28. juni 2011 kan Udsteder pa enhver Kuponbetalingsdag
fortidsindfri Obligationerne, helt eller delvist, med 30 kalenderdages varsel.
Indfrielsen af Obligationerne skal ske til kurs pari med tilleg af palebne,
men endnu ikke betalte renter til Indfrielsesdagen. Ved delvis indfrielse af
Obligationerne skal dette ske i1 overensstemmelse med de normale
procedurer hos VP Securities A/S, der er geldende pa tidspunktet for
opsigelsen af Obligationerne.

Obligationerne kan ikke opsiges pa et tidspunkt, hvor obligationsejerne
forinden har kraevet Obligationerne indfriet i henhold til punkt 28 nedenfor.

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejernes side, bortset fra i de
tilfeelde, hvor Udsteder har misligholdt sine forpligtelser, jf. punkt 28
nedenfor "Misligholdelse”.

Udsteder kan til enhver tid valge at opkebe Obligationer i markedet eller
pd anden méde. Udsteder kan anmode VP Securities A/S om at annullere
sadanne Obligationer.

Enhver obligationsejer er berettiget til at erkleere obligationslénet forfaldent

til umiddelbar betaling til kurs pari tillige med de pa indfrielsestidspunktet
palebne, men endnu ikke betalte renter, sdfremt:
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29

30

31

32

33

Omszettelighed

Omsztningsbe-
skyttelse

Foraldelse

Skattemaessig
definition af
Obligationerne

Individuel
statsgaranti

a) Udsteder undlader rettidigt at betale hovedstol og/eller rente pa
Obligationerne, og sddan betalingsundladelse fortsztter mere end 14
dage efter forfaldsdato, eller

b) Udsteder i eovrigt ikke overholder eovrige vilkdr for narvarende
obligationsldn (med undtagelse af de i afsnit 7 navnte erkleringer og
indestéelser) 1 indtil 30 dage, efter skriftlig rekommanderet meddelelse
er fremsendt af en eller flere obligationsejere til Udsteder med krav om
overholdelse af disse samme vilkér, eller

c) Udsteder anmelder betalingsstandsning, standser sine betalinger, der
indgives konkursbehandling af eller mod Udsteder, eller der indledes
forhandlinger med Udsteders kreditorer med henblik pa rekonstruktion,
akkordordning eller tilsvarende, eller

d) der foretages individualforfelgning eller udeves tilbageholdsret med
Udsteder eller dets aktiver, som har en vasentlig negativ pavirkning pa
udsteder.

Obligationerne er oms®tningspapirer lydende pd ihandehaveren, og der
gelder ingen indskrankninger i Obligationernes omsettelighed.

Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

For investorer med tilhersforhold til andre retsomrader end Danmark tages
dog forbehold for begrensninger indeholdt i sddanne retsomréders
lovgivning.

Reglerne i lov om vardipapirhandel §§ 66-75 samt §§ 15-18 i lov om
gaxldsbreve finder anvendelse vedrerende beskyttelse af rettigheder og
fortabelse af indsigelser.

I henhold til geldende regler i dansk lovgivning pd Udstedelsesdagen er
foraeldelsesfristen for Obligationernes hovedstol 10 ar og for renter 3 &r fra
forfaldsdagen.

P4 Udstedelsesdagen behandles Obligationerne skattemassigt som
fordringer i danske kroner. Den skattemessige behandling athanger af den
enkelte investor.

Udsteder og den danske stat har den 8. juni 2010 indgéet aftale om vilkar
for ydelse af statsgaranti, der fastsatter vilkdrene for udstedelse af
individuel statsgaranti for Obligationerne. Det er en betingelse for
Obligationernes udstedelse, at der opnéds individuel statsgaranti for
Udsteders betalingsforpligtelser i henhold til Obligationerne. Som vederlag
for garantiudstedelse betaler Udsteder en garantiprovision til den danske
stat.
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34 Udsteders,
Arrangerens og
Beregningsagen
tens erstatnings-
ansvar

35 Meddelelser

36 Lovvalg og
varneting

Det er et vilkér for den indgéede aftale om vilkar for ydelse af statsgaranti
med Finansiel Stabilitet A/S pa vegne af den danske stat, at enhver &ndring
1 Udsteders forpligtelser i henhold til Obligationerne kraever forudgéende
skriftlig godkendelse af den danske stat.

Udsteder og/eller Arrangeren og/eller Beregningsagenten (den relevante
part herefter defineret som Parten) er erstatningsansvarlig, hvis Parten pa
grund af fejl eller forsommelser opfylder aftalte forpligtelser for sent eller
mangelfuldt.

Selv pé de omrédder, hvor der galder et strengere ansvar, er Parten ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

* nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelser af data
1 disse systemer, der kan henfores til nedennzvnte begivenheder, uanset
om det er Parten selv eller en ekstern leverander, der stér for driften af
systemerne

e svigt i Partens stromforsyning eller telekommunikation, lovindgreb
eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige
uroligheder, sabotage, terror eller heervark (herunder computervirus og
-hacking)

o strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet
mod eller iverksat af Parten selv eller dens organisation, og uanset
konfliktens &rsag. Det geelder ogsd, nér konflikten kun rammer dele af
Partens organisation

e andre omstandigheder, som er uden for Partens kontrol.

Partens ansvarsfrihed gelder ikke, hvis:

 parten burde have forudset det forhold, som er 4rsag til tabet, da aftalen
blev indgéet eller burde have undgéet eller overvundet arsagen til tabet,
eller

 lovgivningen under alle omstendigheder ger Parten ansvarlig for det
forhold, som er &rsag til tabet.

Alle meddelelser i forbindelse med Obligationerne vil blive afgivet til
NASDAQ OMX Copenhagen A/S og/eller VP Securities A/S.

Obligationerne er underlagt dansk ret og eventuelle segsmal med relation
til Obligationerne skal anlaegges ved Kebenhavns Byret.
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Ovrige oplysninger

Beslutning

Anvendelse af
provenu

Betalingsdag og
afvikling

Obligationsud-
stedende institut

ISIN - kode

Emissionsomkost-
ninger

Salgsrestriktioner

Obligationerne udstedes i henhold til bestyrelsesbeslutning den 16. juni
2010.

Obligationslanets provenu vil blive anvendt til finansiering af Udsteders
generelle virksomhed.

Afregning af Obligationerne sker pa Udstedelsesdagen.

Afvikling af Obligationerne sker 3 bersdage efter en handelsdag mod
registrering 1 VP Securities A/S. Den forste udstedelse afvikles dog med
valer pd Udstedelsesdagen, den 30. juni 2010.

Danske Bank A/S

2-12 Holmens Kanal

1092 Kebenhavn K

Att. 3886 Corporate Actions, Danmark

DK0030253737

Omkostningerne i forbindelse med udstedelse og registrering i VP
Securities A/S, samt omkostninger i forbindelse med optagelse til handel
og officiel notering pA NASDAQ OMZX Copenhagen A/S andrager samlet
ca. DKK 43.000.

Udsteder atholder omkostningerne.

Obligationerne er underkastet de til enhver tid geldende regler om udbud,

markedsforing og omsatning af vaerdipapirer i hvert enkelt lands nationale
lovgivning. Udsteder og Arrangeren patager sig intet ansvar i s henseende.
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Oplysninger om Kreditbanken A/S

Adresse

Regnskaber og
vedtaegter

Lov om finansiel
stabilitet

Rating
Registrering

Bestyrelse og
direktion

Kreditbanken A/S
H. P. Hanssens Gade 17
6200 Aabenraa

Regnskabsrapporter, periodemeddelelser og vedtagter udleveres pé
forlangende ved henvendelse til Udsteder. Disse er endvidere tilgengelige
via Internettet p& adressen: www.kreditbanken.dk

Udsteder har den 8. juni 2010 indgdet aftale om vilkér for ydelse af
statsgaranti med Finansiel Stabilitet A/S pa vegne af den danske stat.

Udsteder har ansegt om individuel statsgaranti for obligationerne i henhold
til lov om finansiel stabilitet (lovbekendtgerelse nr. 875 af 15. september
2009 med senere @ndringer). Det er en betingelse for narvarende
udstedelse, at der pd baggrund af Udsteders ansggning herom opnis
statsgaranti  for Udsteders betalingsforpligtelser i  henhold til
obligationsvilkarene.

Obligationer omfattet af den individuelle statsgaranti fremgar af
hjemmesiden www.finansielstabilitet.dk.

Hverken Kreditbanken A/S eller Obligationerne er ratede.
CVR-nr.: 163390 16

Bestyrelse:

Ulrich Jansen, formand

Henrik Meldgaard, naestformand
Jens Klavsen

Peter Rudbeck

Andy Andersen

Direktion:
Lars Frank Jensen, bankdirektor
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