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Kreditbankens vaerdier, mening og vision

Veerdier

Kreditbanken bygger sit virke pa sund fornuft og pa bankens
3 veerdier — fleksibel, ansvarlig og neerveerende.

Fleksibel, fordi...

...Kreditbanken vil nyttiggere sin position som lokalbank til at
kunne agere og reagere hurtigt for at opfylde de enkelte kun-
ders behov for gkonomiske lasninger. Negleordene er korte
beslutningsveje, brug af sund fornuft, kreativitet, samarbejde
0g iheerdighed.

Ansvarlig, fordi...

...Kreditbanken i lokalomradet vil engagere sig i kunderne for
at skabe holdbare gkonomiske lasninger. Negleordene er
kvalitet, faglig dygtighed, palidelighed, ordentlighed og tillid.

Naerveerende, fordi...

...Kreditbanken vil opbygge relationer til kunderne gennem et
ligeveerdigt samarbejde. Nagleordene er neerhed, imedekom-
menhed, respekt, interesse og aerlighed.

Mening

Som selvstaendig bank vil Kreditbanken skabe veerdi til kun-
der, aktioneerer og medarbejdere pé en ordentlig og redelig
made. Med andre ord: Kreditbanken er den holdbare, lokale
bank — et holdepunkt, der skaber mere vaerdi til mennesker.

ZRDI
v til mennesker

Vision
Kreditbanken vil vaere den foretrukne lokale samarbejds-

partner for stadig flere mennesker, der ensker et gkonomisk
sundt liv. Det sker ved

e rentabel vaekst og ved at veere en solid og robust bank,
der skaber veerdi til aktionaererne gennem holdbare og
konkurrencedygtige resultater

e aktivt at imadekomme kundernes behov for holdbare
finansielle ydelser og lasninger og veere kendt for at veere
fleksibel, ansvarlig og neerveerende

e at veere en rigtig god arbejdsplads for glade og dygtige
medarbejdere, der kan og vil arbejde sammen inden for
rammerne af bankens mening og veerdier.
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Oplysninger om Kreditbanken

Hovedkontor

Kreditbanken A/S

H.P. Hanssens Gade 17 - 6200 Aabenraa

CVRnr. 16 3390 16

Hjemstedskommune: Aabenraa

Telefon 73 33 17 00

E-mail aab@kreditbanken.dk - www.kreditbanken.dk

Bestyrelse

Civilingenier Ulrich Jansen, Aabenraa — formand
Direktor Henrik Meldgaard, Aabenraa — naestformand
Andy Andersen, Kruséa

Direktor Peter Rudbeck, Silkeborg

Direktor Leif Meyhoff, Aabenraa

Direktion
Bankdirekter Lars Frank Jensen, Aabenraa

Revisionsudvalg
Den samlede bestyrelse

Aflenningsudvalg
Den samlede bestyrelse

Nomineringsudvalg
Den samlede bestyrelse

Risikoudvalg

Den samlede bestyrelse

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Silkkeborg

Filialer

Senderborg Kreditbank

Perlegade 40 - 6400 Senderborg

Telefon: 73 33 18 00

E-mail: sdbg@kreditbanken.dk - www.kreditbanken.dk

Haderslev Kreditbank

Aastrupvej 13 - 6100 Haderslev

Telefon 73 33 16 00

E-mail hds@kreditbanken.dk - www.kreditbanken.dk

Tonder Kreditbank

Storegade 21 - 6270 Tender

Telefon: 73 33 19 00

E-mail: tdr@kreditbanken.dk - www.kreditbanken.dk

Organisation
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Regnskabspategninger

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017 for Kreditbanken A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed. Arsrapporten er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med danske
oplysningskrav for barsnoterede finansielle virksomheder.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af bankens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. den 31. december 2017 samt af
resultatet af bankens aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redegerelse for udviklingen i bankens aktiviteter
og ekonomiske forhold, samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som kan pavirke
banken.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Aabenraa, den 21. februar 2018

Direktion og regnskab:

Lars Frank Jensen, bankdirektor
Torben Silberbauer, regnskabschef

Aabenraa, den 21. februar 2018

Bestyrelsen:
Ulrich Jansen, Aabenraa - formand

Henrik Meldgaard, Aabenraa - naestformand
Andy Andersen, Krusa

Peter Rudbeck, Silkeborg

Leif Meyhoff, Aabenraa



Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Kreditbanken A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kreditbanken A/S for
regnskabséret 1. januar — 31. december 2017, der omfat-
ter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter Lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af bankens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
bankens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed og danske oplysningskrav for
bersnoterede selskaber.

Vores konklusion er konsistent med vores revisions-
protokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af banken

i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske
forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse,
at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfort
forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev ferste gang valgt som revisor for Kreditbanken A/S
for 1995. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlings-
beslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode
pa mere end 23 &r frem til og med regnskabséret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der

efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af arsregnskabet for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017. Disse forhold blev behandlet som led i
vores revision af arsregnskabet som helhed og udformnin-
gen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen
seerskilt konklusion om disse forhold.

Nedskrivninger pa udlan m.v.:

Udlan udger 1.716 mio. kr. pr. 31. december 2017 (1.628 mio. kr.
pr. 31. december 2016), og der er foretaget nedskrivninger herpa
med 260 mio. kr. pr. 31. december 2017 (263 mio. kr. pr. 31.
december 2016).

Fastlaeggelsen af nedskrivningsbehovet pa udlan til erhverv er for-
bundet med betydelig usikkerhed og er i et vist omfang baseret pa
ledelsesmaessige skeon. Som felge af vaesentligheden af disse sken
og starrelsen af udlan til erhverv er revision af nedskrivninger pa
udlan til erhverv et centralt forhold ved revisionen.

Principperne for opgerelse af nedskrivningsbehovet er naermere
beskrevet i anvendt regnskabspraksis og ledelsen har neermere

beskrevet handteringen af kreditrisici samt vurdering af nedskriv-
ningsbehovet i note 3,13 og 16.

og som derfor kraever @get opmeerksomhed ved revisionen, er:

¢ Vurdering af om udlan er veerdiforringede.

e Veerdiansasttelse af sikkerheder og fremtidige pengestremme,
som indgar i opgerelsen af nedskrivningsbehovet pa veerdifor-
ringede udlan.

* | edelsesmaessige skon knyttet til fastseettelsen af de forventede
tab, herunder vurdering af sterrelsen af ledelsesmaessige tilleeg til
de gruppevise nedskrivninger.

De forhold vedrerende udlan til erhverv, som indeholder sterst sken,

Forholdet er behandlet saledes i revisionen:

Baseret pa vores risikovurdering har revisionen omfattet en gennem-
gang af relevante forretningsgange for nedskrivninger, test af kon-
troller og analyse af udviklingen i kreditkvaliteten pa udlan til erhverv,
herunder starrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfattet:

e En gennemgang og vurdering af bankens overordnede metoder
for overvagningen af kreditrisikoen pa udlan til erhverv.

Test af bankens interne kontroller for identifikation af udlan til er-
hverv, hvor der er indikation pa risiko for veerdiforringelse.
Gennemgang af sterre udlan til erhverv.

Stikprevevis gennemgang af udlan til erhverv med svaghedstegn
for at vurdere, hvorvidt der efter vores opfattelse burde have
veeret foretaget en nedskrivningsvurdering.

For udlan til erhverv med objektiv indikation for veerdiforringelse
har vi stikprovevist testet, at det opgjorte nedskrivningsbehov er i
overensstemmelse med lovgivningens og bankens retningslinjer
herom.

For udlan med ejendomme stillet til sikkerhed har vi for vurdering
af opgerelsen af et muligt nedskrivningsbehov pa veerdiforringede
udlan, sammenholdt bankens principper for veerdiansasttelse af
erhvervs- samt landbrugsejendomme,

herunder afkastkrav, lejeniveauer samt hektarpriser med
statistikker fra eksterne kilder, aktuelle udbudspriser samt
udmeldinger fra Finanstilsynet mv.

Vi har indsamlet revisionsbevis for ledelsesmaessige skon med
seerlig fokus pa konsistens og objektivitet hos ledelsen.




Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
Lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift; hvor dette er
relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &arsregn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke
veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som brugerne trasffer pa grund-
lag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinfor-
mation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det op-
néede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om bankens evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmasrksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det
planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om,

at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre
forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores
uafheengighed og, hvor dette er relevant, tilherende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommmunikeret til
den overste ledelse, fastslar vi, hvilke fornold der var mest
betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle
periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi
beskriver disse forhold i vores revisionspategning, med-
mindre lov eller avrig regulering udelukker, at forholdet
offentliggares, eller i de yderst sjeeldne tilfaelde, hvor vi
fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores
revisionspéategning, fordi de negative konsekvenser heraf
med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere

end de fordele den offentlige interesse har af sadan
kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores
ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelses-
beretningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til Lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 21. februar 2018.

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Hans Treerup
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10648



2017 1 overskrifter

Resultatet for skat pa 75,6 mio. kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter pa 155,8 mio. kr.,
hvilket er stigning pa 2 % i forhold til 2016

Positive kursreguleringer pa 14,7 mio. kr. mod 11,1
mio. kr. i 2016

Udgifter til personale og administration pa 86,3 mio. kr.,
hvilket svarer til en stigning p& sma 3 % i forhold il
2016

Nedskrivninger pa udlan og hensasttelser pa garantier
pa 7,4 mio. kr. og séledes et fald pa 28,0 mio. kr. i
forhold til 2016

Forslag om udbytte pa 30 % svarende til 30 kr. pr. aktie
Indtjening pr. omkostningskrone pa 1,79
Indldnsoverskud stiger til 751 mio. kr. Indlanene stiger

med sma 9 % til 2.467 mio. kr. og udldnene med 5 %
til 1.716 mio. kr. Bankens samlede forretningsomfang

e | CR-brek jf. CRR pa 516 %

e Kapitalprocent pa 22,4 og solvensbehov pa 10,5 %.
Solvensoverdaskning pa 11,9 %-point — svarende til en
kapitalmasssig overdaskning pa 249 mio. kr.

e Kernekapitalprocent pa 22,4

e Markant tilgang af kunder. P& hver abningsdag i 2017
har banken faet ca. 10 nye kunder

Kreditbanken

e har en robust egenkapital, der neesten udelukkende
bestar af aktiekapital og opsparet overskud

e ligger pa den paene side af de 5 graensevaerdier i
Finanstilsynets tilsynsdiamant

e koncentrerer sig om at drive bank i den landsdel,
banken kender s& godt, nemlig Senderjylland.

er pa 4.824 mio. kr.

5 ars resultatopgerelse og balance

(1.000 kr.) 2017 2016 2015 2014 2013
Netto rente- og gebyrindteegter 155.834 152.583 149.874 140.182 140.716
Kursreguleringer 14.744 11.145 3.277 8.808 3.311
Udgifter til personale og administration 86.253 84.116 78.951 74.948 72.191
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 2.164 1.649 2.010 1.585 1.457
Andre driftsudgifter 52 52 3.684 3.396 3.863
Nedskrivninger pa udién og tilgodeh. mv. 7.384 35.376 38.692 42.059 51.449
Resultat for skat 75.554 43.220 30.709 27.819 15.860
Avrets resultat 60.341 33.649 24.042 22.852 12.549
Egenkapital 519.256 463.120 433.993 429.399 409.683
Udian 1.716.173 1.628.085 1.527.201 1.418.253 1.382.870
Indlan 2.467.038 2.273.320 2.089.358 1.844.196 1.751.352
Aktiver i alt 3.061.961 2.807.359 2.766.754 2.513.030 2.392.719




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Kreditbankens hovedaktivitet er at drive lokalbank. Det
sker aktuelt fra afdelinger i Aabenraa, Senderborg,
Haderslev og Tender.

Banken gor altovervejende forretninger med privat- og
erhvervskunder, der bor i, arbejder i eller har tilknytning til
det sonderjyske.

Forretningsomfanget med kunderne fordeler sig — malt pa
bankens samlede udlan og garantier - med ca. 50 % pa
privatkunder og ca. 50 % pa erhvervskunder.

Kreditbanken bygger sit daglige virke péa sine veerdier og
péa bankens mening og styrer banken efter sin vision. P&
det fundament vil Kreditbanken

¢ tilbyde sine kunder et bredt sortiment af produkter

¢ yde professionel og holdbar radgivning

e vaere nemt tilgaengelig for kunderne personligt og
elektronisk og have en venlig og imadekommende
betjening.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske
forhold

Arets resultat

Kreditbanken har i 2017 realiseret et resultat for skat pa
75,6 mio. kr. Resultatet svarer til forventningen i bankens
opjustering i januar 2018, nemlig et resultat pa i niveauet
75 mio. kr. for skat. Resultatet for skat i 2016 var pa 43,2
mio. kr.

Resultatet for 2017 (i forhold til 2016) bygger pé primeert 5
overordnede forhold:

e Stort set ugendrede netto renteindtaegter pa 99,7 mio.
kr.

e Stigning i gebyr og provisionsindteegter pa 4,3 mio. kr.
(8 %) til 55,1 mio. kr.

e Stigning i kursreguleringer pa 3,6 mio. kr. (32 %) til
14,7 mio. kr.

e Stigning i udgifter til personale og administration
pa 2,2 mio. kr. (3 %) til 86,3 mio. kr.

¢ Fald i nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
pa 28,0 mio. kr. til 7,4 mio. kr.

Resultatopgerelsen

Netto renteindteegterne stiger fra 99,3 mio. kr. i 2016 il
99,7 mio. kr. i 2017. Stigningen skal ses i sammenhaeng
med, at banken i samme periode i et staerkt konkurren-
cepraeget marked har eget sine udlan med 5 %. Og det
skal ses i sammenheeng med, at den aktuelle rente-
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situation — hand i hand med bankens forsigtige politik for
placering af sin egen beholdning af veerdipapirer — ger det
vanskeligere for banken at forrente sit markante indlans-
overskud.

Gebyr- og provisionsindteegterne stiger med 8 % i 2017
fra 50,8 mio. kr. i 2016 til 55,1 mio. kr. i 2017. Stigningen
knytter sig primeert til bankens aktiviteter pa bolig- og in-
vesteringsomradet.

Kreditbanken har igen i 2017 valgt en relativt forsigtig
politik for investering af bankens egen beholdning af
veerdipapirer. Arets kursreguleringer udger 14,7 mio. kr.,
hvilket er en stigning pa 3,6 mio. kr. i forhold til 2016.

Bankens udgifter til personale og administration er pa 86,3
mio. kr. i 2017 mod 84,1 mio. kr. i 2016. Stigningen kan
iseer henferes til lon til medarbejdere og til it-udgifter. Ved
udgangen af 2017 har banken opgjort det gennemsnitlige
antal beskeeftigede til 73,5 mod 72,6 ved udgangen af
2016.

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver udger 2,2 mio.
kr. i 2017 mod 1,6 mio. kr. i 2016.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. falder
med 28,0 mio. kr. fra 2016 til 2017 og udger séledes 7,4
mio. kr. i 2017 mod 35,4 mio. kr. i 2016. | nedskrivning-
erne i 2017 er indregnet et fald i de gruppevise ned-
skrivninger fra 10,2 mio. kr. i 2016 til 8,3 mio. kr. i 2017.

Det markante fald i bankens nedskrivninger fra 2016 til
2017 kan iseer henferes til 2 forhold. For det forste, at
bankens kunder — bl.a. som felge af en tilpas gunstig
konjunktur — generelt set har det godt. Dermed har
behovet for nye eller forhgjede nedskrivninger veeret lavere
end i 2016. Og for det andet, fordi banken i 2017 har
kunnet tilbagefere nedskrivninger foretaget pa kunder i
tidligere &r.

Bankens samlede nedskrivninger og henseettelser udger
ved udgangen af 2017 10,1 % af de samlede udlan og
garantier, hvoraf 0,7 %-point er rentenulstillede og/eller
dubigse debitorer.

Arets skatteudgifter er pa 15,2 mio. kr. Derudover har
banken i 2017 — som en del af udgifter til personale og
administration — betalt 6,4 mio. kr. i lensumsafgift og
afholdt omkostninger som folge af generelt manglende
momsfradragsret for pengeinstitutter.

Arets resultat for skat er pa 75,6 mio. kr. — svarende til et
resultat pr. aktie pa 449 kr.

Arets resultat efter skat er pa 6°O,S mio. kr. — svarende til
et resultat pr. aktie pa 359 kr. Arets resultat efter skat og
udbytte (jf. nedenfor) tilleegges bankens egenkapital.



Balancen
Kreditbanken har ultimo 2017 et indlansoverskud pa 751
mio. kr. mod 645 mio. kr. ultimo 2016.

Udlanene udger 1.716 mio. kr. ultimo 2017 mod 1.628
mio. kr. ultimo 2016 og er saledes @get med 5 % i 2017.
Stigningen kan henfares til sdvel en stigende eftersporgsel
fra nuveerende kunder som den markante tilgang af nye
kunder. Banken har pa hver abningsdag i 2017 etableret
ca. 10 nye kundeforhold.

Ultimo 2017 udger indl&nene 2.467 mio. kr., hvilket svarer
til en stigning p& sma 9 % i forhold til ultimo 2016, hvor
indldnene udgjorde 2.273 mio. kr. Bankens indlan er
etableret via de daglige forretninger, banken indgar med
kunderne. De er séledes ikke etableret ved at agere
opsegende og prismasssigt aggressivt i markedet.

Ved udgangen af 2017 har banken en garantivolumen péa
641 mio. kr. mod 498 mio. kr. ved udgangen af 2016.

Bankens balance udger pr. 31. december 2017 3.062
mio. kr. mod 2.807 mio. kr. pr. 31. december 2016, og det
samlede forretningsomfang (summen af udlan, garantier
og indlan) udger ved udgangen af 2017 4.824 mio. kr.
mod 4.400 mio. kr. ved udgangen af 2016.

Kapitalbehov og likviditet

Kapitaldeekning og kapitalforhold

Banken anvender standardmetoden for kredit- og
markedsrisici og basisindikatormetoden for operationelle
risici. Det er fortsat ledelsens vurdering, at der ikke er
behov for at anvende mere avancerede metoder.

Opgerelsen af bankens solvensbehov er baseret pa
bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov og péa Finanstilsynets
vejledning herom.

Kreditbanken vil opretholde en hgj kapitalprocent (solvens)
i forhold til det solvensbehov, banken matte have.
Bankens interne solvensmal er derfor pa 17 % og fastsat
betydeligt hegjere end bankens solvensbehov, som pr. 31.
december 2017 er beregnet til 10,5 %.

Bankens kapitalprocent (solvens) er ved udgangen af
december 2017 pa 22,4, mens den kapitalmasssige
overdaekning er opgjort til 11,9 %-point. Ultimo december
2016 havde banken en kapitalprocent (solvens) pa 21,0,
et solvensbehov pa 9,6 % og en kapitalmaessig
overdaskning pa 11,4 %-point.

Beregnet pa grundlag af bankens solvensbehov pr. 31.
december 2017 (p& 10,5 %) har banken pr. 31. december
2017 en kapitalmaessig overdaekning pa 249 mio. kr. Efter
fradrag for den fra 2016 gradvist implementerede kapital-
bevaringsbuffer (1,25 % i 2017) udger bankens kapital-
meessige overdaekning 223 mio. kr. Nar kapitalbevarings-

bufferen pa 2,5% er fuldt indfaset i 2019, og der méatte
veere indfert en konjukturbuffer, vil banken fortsat fremsta
med en tydelig kapitalmaessig overdaekning.

Det er i ovrigt vurderingen, at banken vil have gode mu-
ligheder for at hente yderligere kapitalindskud i bankens
bestaende aktionaerkreds — om end det aktuelt ikke vur-
deres nedvendigt.

Ledelsen vurderer, at banken er kapitalmasssigt godt
funderet, og kapitalen er tilstraekkelig til at deekke de risici,
der er forbundet med bankens aktiviteter. Banken forven-
ter séledes at kunne leve fuldt ud op til kravene, som de er
udformet pt., hvorfor regnskabet afleegges som going
concern.

Vaesentlige uforudsete eendringer i vejledning om tilstraek-
kelig kapitalgrundlag, Finanstilsynets fortolkning eller prak-
sis for vurdering af det nadvendige kapitalbehov og
aendrede regnskabsregler (jf. i ovrigt nedenfor) kan med-
fore, at bankens kapitalmeessige overdaekning mindskes,
og det kan ikke afvises, at en sddan eendring kan veere
veesentlig. Ligeledes kan forringede konjunkturer og
vaesentlige uforudsete begivenheder hos kunder pavirke
bankens solvensbehov veesentligt.

Banken har offentliggjort en reekke oplysninger i Risiko-
rapport (Sejle Ill) pa www.kreditbanken.dk under "Kredit-
banken”, "Investor”, "Regnskabsmeddelelser”.

IFRS 9

P4 tidspunktet for offentliggerelse af denne rapport er en
raekke bestemmelser under aendring i den danske IFRS-
forenelige regnskabsbekendtgorelse. Arsagen er den
internationale regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instru-
menter, som IFRS-regnskabsafleeggere skal anvende fra 1.
januar 2018. Der henvises til yderligere omtale af IFRS 9 i
af afsnittet »Begivenheder efter regnskabets afslutnings,
0g i »Anvendt regnskabspraksis« under afsnittet »Kom-
mende regelsast som kan fa betydningx.

NEP-krav

Finanstilsynet har den 30. oktober 2017 offentliggjort prin-
cipperne for fastsaettelse af NEP-krav (krav om nedskriv-
ningsegnede passiver) for mindre og mellemstore penge-
institutter samt reaktionsmensteret ved brud pa kravet.
NEP-kravet (ekskl. solvensbehov og kapitalbuffere) kan
udgere op til 6%-point og bliver indfaset fra 1. januar 2019
og frem til 1. januar 2023.

Finanstilsynet har i januar 2018 fastsat bankens NEP-krav
til 17,2% (inkl. solvensbehov og kapitalbuffere) af de risiko-
veegtede aktiver. Kravet, der skal veere fuldt opfyldt senest
den 1. januar 2023, er fastsat ud fra tal pr. 31. december
2016 og vil &rligt blive fastsat ud fra aktuelle tal.

Det er bankens vurdering, at bankens markante kapital-
maessige overdaekning, der bygger pa egentlig kernekapi-
tal, vil kunne absorbere virkningerne af den fulde imple-
mentering af NEP-kravene.
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Banken ansker til stadighed en betydelig kapitaloverdask-
ning og sigter derfor efter gradvist at ege kapitalprocenten
(solvensprocenten) til mindst 25 %, nar NEP-kravet er fuldt
indfaset i 2023.

Kapitalopbygningen forventes at ske via konsolidering af
en vaesentlig del af de kommende ars overskud.

Likviditet

Ledelsen vurderer, at banken er godt likviditetsmaessigt
funderet og har tilstreekkelig likviditet til at gennemfore
driften i resten af 2018 og i 2019.

Liquidity Coverage Ratio (LCR)
Ikke-SIFl-pengeinstitutter, séledes ogsa Kreditbanken, skal
have en deekning pa mindst 100 % fra 1. januar 2018.

LCR-breken jf. CRR

LCR-nagletallet (Liquidity Coverage Ratio) skal vise,
hvordan et pengeinstitut er i stand til at leve op til sine
betalingsforpligtelser for en kommende 30 dages periode
uden adgang til funding i markedet.

Pr. 31. december 2017 er bankens LCR-nagletal opgjort il
516 %. Pr. 31. december 2016 var bankens LCR-nggletal
opgjort til 505 %. Den tydelige likviditetsoverdaekning
skyldes primaert bankens egenkapital og indlansoverskud.

Likviditetsrisiko

Banken overvager aktivt og systematisk sin likviditet og
opstiller labende likviditetsbudgetter og -modeller pa
grundlag af savel forventning om normal- som stresssce-
narier.

Et vaesentligt element i at sikre bankens likviditetsmaessige
overdaekning er bankens fokus péa at opretholde
indlansoverskud, sé banken kan opfylde lovens krav om
likviditet uden reelt at veere afhaengig af at skulle tilveje-
bringe eller trackke pa lanefaciliteter i pengemarkedet.

Bankens likvide beredskab styres ved at opretholde
tilstreekkelige likvider, ultralikvide veerdipapirer, tilstreekke-
lige kreditfaciliteter og ved evnen til at lukke markeds-
positioner. Banken har ikke optaget finansiering hos andre
kreditinstitutter.

Usikkerhed ved indregning og maling
Den veesentligste usikkerhed ved indregning og maling
knytter sig til nedskrivninger pé udlan, hensaettelser pa
garantier og til veerdianseettelse af finansielle instrumenter.
Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabs-
aflaeggelsen for 2017 er pa et niveau, der er forsvarligt.

| ovrigt henvises til note 1 og 2.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke veeret useedvanlige forhold.
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Finanstilsynets tilsynsdiamant
Tilsynsdiamanten fastlaegger en raekke seerlige risikoom-
rader med en raskke graenseveerdier. Kreditbanken styrer
efter bl.a. greenseveerdierne i tilsynsdiamanten og ligger —
jf. efterfelgende — ultimo 2017 péa den paene side pa alle 5.

Summen af store eksponeringer

Tilsynsdiamantens greenseveerdi for summen af store
eksponeringer er baseret pa store eksponeringer, der efter
fradrag udger mindst 10 % af kapitalgrundlaget. Summen
af store eksponeringer skal veere pé& under 125 % af kapi-
talgrundlaget. | Kreditbanken udger summen af store
eksponeringer ultimo 2017 18,7 % af kapitalgrundlaget.

Finanstilsynet har i juli 2015 udsendt en opdateret vejled-
ning for tilsynsdiamanten for pengeinstitutter. Pejlemaerket
for summen af store eksponeringer aendres, sa det fra
2018 méler pengeinstitutternes 20 sterste eksponeringer i
forhold til den egentlige kernekapital. Denne fremtidige ud-
formning af pejlemeerket indebeerer, at summen af de 20
sterste eksponeringer i et pengeinstitut hajst méa udgere
175 % af den egentlige kernekapital (CET1). Beregninger
viser, at Kreditbanken ogsa i den fremtidige udformning af
pejlemeerket ligger komfortabelt under graenseveerdien.

Udlansveekst

Udlansvasksten malt ar til &r — og opgjort efter eventuelle
repo’er og efter nedskrivninger — skal vaere pa under 20%.
Kreditbankens udlan er i 2017 gget med 5,4 %.

Ejendomseksponering

Ejendomseksponeringen er defineret som den andel af
samlet udlan og garantidebitorer, der vedrarer brancherne
fast ejendom og gennemfarelse af byggeprojekter.

Udlan og garantidebitorer i brancherne fast ejendom og
gennemfarelse af byggeprojekter skal vaere pa under 25 %
af de samlede udlan og garantier. | Kreditbanken udger

de naevnte brancher ultimo 2017 9,9 % af de samlede
udlan og garantier.

Funding ratio

Funding ratio angiver forholdet mellem udlan — fundingbe-
hovet — og den stabile funding i form af arbejdende kapital
fratrukket obligationer med en restlebetid pa under 1 &r.

Den stabile funding skal veere mindre end en beregnet
faktor pa 1,0. Kreditbankens stabile funding har en
beregnet faktor ultimo 2017 pa 0,57.

Likviditetsoverdaekning

Likviditetsoverdaekningen er den overskydende likviditet
efter opfyldelse af lovens minimumskrav (10 %-kravet eller
15 %-kravet i Lov om finansiel virksomhed § 152) i
procent af lovens minimumskrav.

Likviditetsoverdeekningen skal veere storre end 50 %.
Kreditbankens likviditetsoverdeekning jf. 15 %-reglen er
ultimo 2017 p& 210 %.



Begivenheder efter regnskabets
afslutning

P4 tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er
regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden IAS
39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regn-
skabsstandarden IFRS 9 aendrer i veesentlig grad ved de
geeldende regler for klassifikation og maling af finansielle
aktiver, regnskabsmeessige nedskrivninger og i nogen
grad ved reglerne om regnskabsmeessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende in-
darbejdet i den danske regnskabsbekendtgerelse og sup-
pleret af szerlige danske nedskrivningsregler i regnskabs-
bekendtgerelsens bilag 10, der udfylder de overordnede
principper i IFRS 9.

Den eendrede danske regnskabsbekendtgorelse treeder i
kraft samtidig med IFRS 9 - dvs. for regnskabsperioder,
der begynder 1. januar 2018.

De aendrede regler for klassifikation og maéling af finansielle
aktiver forventes kun at fore til ubetydelige eendringer i
malingsprincipper i forhold til malingsprincipperne anvendt
i Kreditbankens 2017-arsrapport.

Indfersel af IFRS 9-nedskrivningsreglerne forventes at age
bankens nedskrivningssaldo i niveauet 27-33 mio. kr. og
med en afledt reduktion af bankens egenkapital pr. 1.
januar 2018 med 4-5%

For at imedega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og
dermed pengeinstitutternes muligheder for at understotte
kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et ele-
ment i den reformpakke, som Kommissionen praesen-
terede den 23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken,
ogsé benaevnt CRR II/CRD V/BRRD ll), foresléet en 5-arig
overgangsordning saledes, at en negativ effekt af IFRS 9-
nedskrivningsreglerne ferst far fuld virkning pa kapital-
grundlaget efter 5 ar. Overgangsordningen er nu besluttet
og treeder i kraft samtidig med IFRS 9, dvs. 1. januar
2018.

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangs-
ordningen, men pengeinstitutterne skal meddele Finanstil-
synet deres beslutning samt offentliggere beslutningen.

Kreditbanken har besluttet ikke at anvende overgangsord-
ningen. Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved reg-
lernes ikrafttreedelse i 2018 svarer derfor til stigningen i
korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skat-
temeessige effekt.

For en neermere beskrivelse af IFRS 9 henvises til note 1
"Anvendt regnskabspraksis” under "Kommende regelseet
som kan fa betydning”.

Ud over det ovennaevnte er der fra balancedagen og frem
til i dag i evrigt ikke indtradt forhold, der forrykker ved vur-
deringen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn
om fremtiden

For 2018 som helhed forventer banken at realisere et
resultat for skat pa 45-55 mio. kr. Forventningen bygger
pa, at banken for 2018 budgetterer med

et fald i netto renteindtaegterne i forhold til 2017
et fald i kursreguleringerne i forhold til 2017

en stigning i omkostningerne i forhold til 2017

en stigning i nedskrivningsniveau i forhold til 2017.

Videnressourcer

Kreditbanken har de videnressourcer, der er ngdvendige
for radgivningsmaessigt og administrativt at drive et
konkurrencedygtigt pengeinstitut.

Seerlige risici

Kreditbanken vurderer, at banken ikke har seerlige risici,
herunder forretningsmaessige og finansielle risici ud over
de i arsrapporten nasvnte.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Kreditbanken gennemfarer ikke seerlige, selvstaendige
forsknings- og udviklingsaktiviteter, idet disse er henlagt til
bankens leveranderer — specielt til Bankdata, der er
bankens datacentral.

Filialer i udlandet
Kreditbanken har ikke filialer i udlandet.

Redegorelse om den kensmaessige

sammensaetning af ledelsen
Bankens bestyrelse bestar februar 2018 af 5 maend.

Kreditbankens ovrige ledelsesniveauer er defineret som
medlemmer af den smalle og den brede ledergruppe.
Bankens smalle ledergruppe bestar februar 2018 af 7
ledere (2 kvinder og 5 meend), mens bankens brede
ledergruppe — ud over den smalle ledergruppe — februar
2018 bestar af 14 ledere (3 kvinder og 11 maend).

Mal

Det er bestyrelsens mal, at der senest efter general-
forsamlingen i 2021 er mindst 1 kvinde i bankens
bestyrelse. At mélet ikke er ndet pa nuvasrende tidspunkt
skyldes primeert 3 forhold: at bestyrelsen — uafheengigt af
kon — vurderer at besidde de nedvendige kompetencer, at
bestyrelsen ikke onsker at tvinge nuveerende bestyrelses-
medlemmer ud af bestyrelsen, og at aktionaererne/gene-
ralforsamlingen ikke har stillet forslag om alternative kandi-
dater til bestyrelsen.
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Banken onsker en passende lige fordeling af kvinder og
maend i ledelsen. Banken vil derfor

e fortsat arbejde for, at medarbejdere — uanset ken — vil
opleve, at de har samme muligheder for at komme til at
indga i sdvel bankens smalle som brede ledergruppe

e specifikt arbejde for, at andelen af kvinder i den brede
ledergruppe @ges fra aktuelt 5 til mindst 6. Malet
onskes realiseret senest ved udgangen af 2019.

At mélet ikke er ndet pa nuveerende tidspunkt skal bl.a.
ses i lyset af, at banken ensker at tilbyde medarbejderne
en hej grad af tryghed i ansaettelsen, har oplevet en
beskeden udskiftning af medarbejdere, herunder pa
ledelsesniveau, og i @vrigt har/vurderer at fa en beskeden
udskiftning af medarbejdere.

Strategi
Banken

¢ gnsker en dben og fordomsfri kultur, hvor den enkelte
medarbejder kan udnytte sine kompetencer bedst
muligt uanset ken

e ansaetter ledere under den preemis, at den bedst eg-
nede altid ansaettes/udnaevnes uanset kan.

Karriereudvikling

Kreditbanken ensker dygtige medarbejdere. Derfor tiloyder
banken, at medarbejderne — under hensyntagen til
bankens behov — kan uddanne sig savel med sigte pa
vedligeholdelse af kompetencer som med sigte pa kom-
petenceloft. Kvinder og maend kan deltage ligeligt i
bankens tilbud og uddannelse.

Aktiekapitalen

Kreditbankens aktiekapital pa 16,82 mio. kr. er opdelt i
168.200 stk. aktier & nominelt 100 kr. Aktierne er optaget
til notering pa Nasdag Copenhagen A/S. Der er alene en
aktieklasse, og ingen aktier har seerlige rettigheder eller
forpligtelser, ligesom der ikke findes stemmeretsbegreens-
ninger.

Folgende aktioneerer ejer mere end 5 % af aktiekapitalen:

Aktionaer Ejer- og stemmeandel
Sangostop A/S, Aabenraa 15,6 %
Johann Peter Jessen, 396 Alexander Road, BP Tower,

Singapore 15,5 %
Michael Jebsen Fonden, Aabenraa 10,9 %

Vedtaegtsaendringer kan pé generalforsamlingen aendres
med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den
pa generalforsamlingen reprassenterede stemme-
berettigede aktiekapital. Er forslaget ikke fremsat af
bestyrelsen, er vedtagelsen tillige betinget af, at mindst 2/3
af aktiekapitalen er repreesenteret pa generalforsamlingen.
Ellers skal der indkaldes til ny generalforsamling, hvor
forslaget skal vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer.
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Ledelsen

Bestyrelsen

Bestyrelsen veelges direkte pa generalforsamlingen. De
enkelte medlemmer veelges for 4 ar ad gangen. Valgbare
personer skal opfylde lovgivningens almindelige bestem-
melser om at blive medlem af en banks bestyrelse.
Direktionen indgar ikke i bestyrelsen.

Direktionen
Kreditbankens direktion bestar af bankens direkter, Lars
Frank Jensen (fedt i 1960).

Ledelseshverv

Oplysninger om bestyrelsens og direktionens ledelses-
hverv fremgar af side 52, som betragtes som en integreret
del af ledelsesberetningen.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der for
regnskabsaret 2017 udbetales et udbytte pa 30 %
svarende til 30 kr. pr. aktie.



Lovpligtig redegorelse

om god selskabsledelse

(Corporate governance)

Redegoarelsen deekker regnskabsperioden 1. januar til 31.
december 2017.

Bankens bestyrelse og direktion sgger til stadighed at
sikre, at ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hensigts-
maessige og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer
lobende og mindst en gang om aret om dette er tilfaeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens opgaver er
bl.a. Lov om finansiel virksomhed, Veerdipapirhandels-
loven, Nasdaqg Copenhagen A/S regler og anbefalinger for
udstedere, bankens vedteegter og god praksis for finan-
sielle virksomheder. P& dette grundlag er udviklet og
vedligeholdes labende en reekke interne procedurer, der
skal sikre en aktiv, sikker og lensom styring af banken.

Kreditbankens efterlevelse af anbefalinger for

god selskabsledelse

Bankens holdning til "Anbefalinger for god selskabs-
ledelse” fra Nasdag Copenhagen A/S og Finansradets
ledelseskodeks er generelt positiv. Banken folger i al
vaesentlighed sével anbefalingerne som ledelseskodeks.

P& www.kreditbanken.dk under "Kreditbanken”,
"Investor” er en udferlig gennemgang af bankens efter-
levelse af anbefalinger og ledelseskodeks under beteg-
nelsen "Lovpligtig redegerelse om god selskabsledelse
(Corporate Governance) og Redegerelse for Finansradets
ledelseskodeks”. | rsrapporten gennemgas efterlevelsen
derfor summarisk efter hovedafsnittene i anbefalinger og
ledelseskodeks:

Lovpligtig redegerelse om god selskabsledelse
(Corporate Governance)

1. Selskabets kommunikation og samspil med selskabets
investorer og evrige interessenter:

Banken folger anbefalingerne.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar:
Banken folger anbefalingerne.

3. Bestyrelsens sammensastning og organisering:
Banken foelger i al vaesentlighed anbefalingerne.

4. Ledelsens vederlag:
Banken folger i al vaesentlighed anbefalingerne.

5. Regnskabsafleeggelse, risikostyring og revision:
Banken folger anbefalingerne.

Redegerelse for Finansradets ledelseskodeks
1. Generelle anbefalinger:
Banken folger anbefalingerne.

2. Anbefalinger vedrerende bestyrelsens sammensaetning:
Banken folger anbefalingerne.

3. Anbefalinger vedrerende uddannelse af
bestyrelsesmedlemmerne:
Banken felger anbefalingerne.

4. Anbefalinger vedrarende evaluering af bestyrelsen og
dennes medlemmer:
Banken felger anbefalingerne.

5. Anbefalinger vedrerende samarbejdet med
virksomhedens daglige ledelse:
Banken felger anbefalingerne.

6. Qvrige anbefalinger:
Banken foelger ikke anbefalingerne.

Bankens bestyrelse har i 2017 holdt 11 ordingere
bestyrelsesmader. | 2016 afholdtes 12 ordinaere mader.

Ledelsesudvalgene udgeres af den samlede bestyrelse,
og dagsordenen for bestyrelsesmaderne giver saledes til
hvert made adgang til at behandle emner i revisions-
udvalget, risikoudvalget, nomineringsudvalget og
aflenningsudvalget.

| 2017 14 deltagelsesgraden pa bestyrelsesmaderne (og
deltagelsen i mader i ledelsesudvalgene) pa ca. 95 %.
| 2016 & den pa ca. 90 %.

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lgbende og mindst en gang arligt de
samlede risikoforhold og de enkelte risikofaktorer, som er
forbundet med bankens aktiviteter. Bestyrelsen vedtager
retningslinjer for de centrale risikoomréader, folger udviklin-
gen og sikrer tilstedeveerelse af planer for styringen af de
enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmeessige og
finansielle risici, forsikrings- og miljigforhold.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar
for bankens kontrol- og risikostyring i forbindelse med
regnskabsafleeggelsesprocessen, herunder overholdelse
af relevant lovgivning og anden regulering i forbindelse
med regnskabsafleeggelsen. Bankens kontrol- og
risikostyringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke
absolut sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab
og/eller veesentlige fejl og mangler i forbindelse med
regnskabsaflaeggelsen undgas.

Bestyrelsen og direktionen vurderer labende vaesentlige
risici og interne kontroller i forbindelse med bankens
aktiviteter og deres eventuelle indflydelse pa regnskabs-
afleeggelsesprocessen.

Bestyrelsen har overvaget regnskabsafleaggelses-
processen for bankens arsregnskab/arsrapport ved bl.a.

e at vurdere bankens retningslinjer og forretningsgange
i forbindelse med regnskabsafleeggelsen
at vurdere budgetter og estimater og grundlaget herfor
e at vurdere den regnskabsmeessige ledelses-
rapportering og grundlaget herfor.
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Kontrolmiljg
Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt organisations-

strukturen, risikoen for besvigelser og tilstedeveerelsen af
interne regler og retningslinjer.

Bankens méal med kontrolaktiviteter er at forebygge,
opdage og korrigere eventuelle fejl og uregelmeessigheder.
Banken har defineret en raskke forskellige kontrolomrader,
herunder

e kontrol af, at kreditpolitikken efterleves (bevilling,
dokumenter, processer og opfelgning)

e kontrol af systemer og af, at it-sikkerhedspolitikken
efterleves

e kontrol af betalinger, handel med veerdipapirer, interne
konti, renter og gebyrer

e kontrol af overholdelse af hvidvaskningsreglerne.

Inden for hvert af kontrolomraderne har banken defineret
en raekke forskellige kontrolprocedurer.

Risikovurdering
Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en overordnet

vurdering af risici i forbindelse med processen for
regnskabsaflaeggelse. Bestyrelsen tager som led i risiko-
vurderingen stilling til risikoen for besvigelser og de
foranstaltninger, der skal tresffes, med henblik pa at
reducere og/eller eliminere sadanne risici. | den forbindelse
droftes ledelsens eventuelle incitament/motiv til regnskabs-
manipulation eller anden besvigelse.

Whistleblowerordning

Jf. geeldende regler har Kreditbanken etableret intern
whistleblowerordning, hvor medarbejdere og medlemmer
af bestyrelsen via en seerlig, uafhaengig og selvsteendig
kanal kan indberette overtreedelser eller potentielle
overtreadelser af den finansielle regulering begaet af
banken, herunder dens ansatte eller medlemmer af
bestyrelsen.

Bankens bestyrelsesformand er den autoriserede person,
som er ansvarlig for administration af ordningen.

Der har i 2017 ikke veeret indberetninger til ordningen.

Bestyrelsens sammensaetning og regler for udpegning
og udskiftning

Sammensaetning
Generalforsamlingen veelger bestyrelsen. Bestyrelsen skal

besta af 4-6 medlemmer og bestér for tiden af 5 medlem-
mer. Forud for indstilling til valg af bestyrelsesmedlemmer
foretager bestyrelsen en vurdering af, hvilkken viden og
erfaring, der er behov for for at sikre, at bestyrelsen har de
nedvendige kompetencer. Derfor vil bestyrelsen sammen-
saette sig, sé bestyrelsesmedlemmerne bedst muligt sup-
plerer hinanden i forhold til kompetence, alder og
baggrund.

Ingen af bestyrelsens medlemmer deltager i den daglige
ledelse af banken.
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Ledelsesbekendtgerelsen for pengeinstitutter angiver, at
bestyrelsen lobende skal vurdere, om dens medlemmer til
sammen besidder den fornegdne viden og erfaring om
pengeinstituttets forhold til at sikre en forsvarlig drift af
pengeinstituttet. Finanstilsynets vejledning til evaluering af
bestyrelsens viden og erfaring i kreditinstitutter konkreti-
serer kravene til evalueringen.

Kreditbankens bestyrelse har i efteraret 2017 gennemfort
evalueringen. Evalueringen har ikke givet anledning til at
foresla eendringer eller sendringer i sammensastningen af
bankens bestyrelse.

P& bankens generalforsamling i 2017 genvalgtes
Henrik Meldgaard og Andy Andersen til bankens
bestyrelse for en periode pa 4 ar.

Efter eget onske tradte Jens Klavsen ud af bankens
bestyrelse i maj 2017 — jf. fondsbarsmeddelelse 6/2017.

Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand.
Kreditbanken har ikke medarbejdervalgte bestyrel-
sesmedlemmer.

Medlemmer og kompetencer

Bestyrelsesformand Ulrich Jansen, Aabenraa:

Fodt i 1947. Bestyrelsesmedlem siden 1982 og senest
genvalgt i 2014 for 4 ar. Civilingeniar. Direkter i Sangostop
A/S, Aabenraa. Mangearig erfaring i strategisk og operativ
ledelse, bl.a. i Max Jenne A/S, Aabenraa.

Bestyrelsesnaestformand Henrik Meldgaard, Aabenraa:
Fodt i 1966. Bestyrelsesmedlem siden 2008 og senest
genvalgt i 2017 for 4 ar. Uafhaengigt bestyrelsesmedlem i
henhold til reglerne om god selskabsledelse. Civilingenier.
Direkter i Meldgaard-koncernen, Aabenraa. Mangearig er-
faring i strategisk og operativ ledelse, bl.a. i Meldgaard-
koncernen, Aabenraa.

Andy Andersen, Krusé:

Fodt i 1947. Bestyrelsesmedlem siden 2009 og senest
genvalgt i 2017 for 4 ar. Uafheengigt bestyrelsesmedlem i
henhold til reglerne om god selskabsledelse. Bankuddan-
net og HD. Mangeérig erfaring i strategisk og operativ
ledelse, bl.a. som bankdirekter og bestyrelsesmedlem i en
reekke virksomheder.

Peter Rudbeck, Silkeborg:

Fodt i 1956. Bestyrelsesmedlem siden 1996 og senest
genvalgt i 2016 for 4 ar. Ingenier. Funktionsdirekter i
Gudnason Granit i Give og direkter i R.A.P. Invest ApS,
Silkeborg. Mangeérig erfaring i strategisk og operativ
ledelse, bl.a. i Radekro Skofabrik A/S, Radekro.

Leif Meyhoff, Aabenraa:

Fodt i 1952. Bestyrelsesmedlem siden 2014 og valgt i
2014 for 4 ar. Uafhaengigt bestyrelsesmedlem i henhold til
reglerne om god selskabsledelse. Statsautoriseret revisor
og tidligere partner i KPMG. Direktor i A. P. Jessen
Fonden, Aabenraa og i Michael Jebsen Fonden, Aaben-
raa. Mangearig indsigt i strategisk og operativ ledelse.



Bestyrelsens arbejde

Ansvar og opgaver

Bestyrelsen péser, at direktionen overholder de af
bestyrelsen vedtagne malsastninger, strategier, politikker
og forretningsgange. Orientering fra direktionen sker
systematisk savel ved mader som ved skriftlig og mundtlig
lebende rapportering. Denne rapportering omfatter blandt
andet udviklingen i omverdenen, bankens udvikling og
lonsomhed samt den finansielle stilling.

Bestyrelsen mades efter en forud fastlagt plan og der-
udover, nar det er nedvendigt. Bestyrelsen har i 2017
afholdt ordinaert mede en gang om maneden, dog ikke i
juli. Medet i oktober var et strategimede.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger om bevilling
af storre eksponeringer, virksomhedskeb, storre
investeringer og frasalg, kapitalgrundlagets starrelse og
sammenseaetning, langsigtede forpligtelser, kontrol- og
revisionsforhold samt vaesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedurer for
direktionens rapportering til bestyrelsen og for disse
parters kommunikation i gvrigt. Forretningsordenen
gennemgas og vurderes arligt af bestyrelsen og tilpasses
lebende til bankens situation.

Bestyrelsens formand og neestformand udger formand-
skabet, der sammen med bankens direktor blandt andet
tilretteleegger bestyrelsens mader. Formandens og naest-
formandens seerlige opgaver er fastlagt i bestyrelsens
forretningsorden.

Kreditbanken benytter generelt ikke udvalg og komitéer.
For bestyrelsen har vurderet, at bestyrelsens made-
frekvens og sammenseaetning ger, at alle veesentlige og
nodvendige beslutninger kan traeffes af den samlede
bestyrelse. Bestyrelsen har dog — med deltagelse af den
samlede bestyrelse — nedsat felgende udvalg:

e Revisionsudvalg i henhold til bekendtgerelse om
revisionsudvalg for finansielle virksomheder

¢ Aflenningsudvalg i henhold til bekendtgerelse om
lonpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflenning
i finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder

e Risikoudvalg i henhold til Lov om finansiel virksomhed

e Nomineringsudvalg i henhold til Lov om finansiel
virksomhed.

Udvalgene er omtalt yderligere senere i ledelsesberetningen.

Befojelser

Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingsbeslutning af
22. marts 2017 givet befajelser til at erhverve egne aktier
inden for en samlet palydende veerdi af i alt 10 % af
bankens aktiekapital. Vederlaget mé ikke afvige fra den pa
erhvervelsestidspunktet noterede officielle berskurs med
mere end 10 %.

Bemyndigelse
Bestyrelsen er i tiden indtil den 16. marts 2021 bemyn-

diget til — ad en eller flere omgange — at udvide aktie-
kapitalen med op til 21,8 mio. kr.

Revisionsudvalg
Kreditbanken har etableret et revisionsudvalg. Revisions-
udvalget udgeres af den samlede bestyrelse.

Der er etableret et kommissorium og en arsplan for
bestyrelsens varetagelse af et revisionsudvalgs opgaver,
hvoraf fremgar, at bestyrelsen bl.a. vil

e overvage regnskabsafleaggelsesprocessen og frem-
seette henstillinger eller forslag til at sikre integriteten

e overvage om bankens interne kontrolsystem og
risikostyringssystemer fungerer effektivt med hensyn til
regnskabsafleeggelse, uden at kreenke dens
uafheengighed

e overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v.,
idet der tages hensyn til resultatet af seneste kvalitets-
kontrol af revisionsvirksomheden

e overvage og kontrollere revisors uafhaengighed og
godkende revisors levering af andre ydelser end
revision

e vaere ansvarlig for proceduren for udveelgelse og
indstilling af revisor til valg.

Bestyrelsen vurderer, at bestyrelsens sammensaetning
lever op til reglerne i den vedtagne bekendtgerelse om
revisionsudvalg i finansielle virksomheder. Der er séledes i
bestyrelsen mindst et medlem, som har de i bekendt-
gerelsen kreevede kvalifikationer, nemlig Andy Andersen.
Andy Andersen har tidligere haft beskeeftigelse i en virk-
somhed, der afleegger regnskab efter Lov om finansiel
virksomhed. Andy Andersen har i den forbindelse haft dyb
indsigt i processen for regnskabsafleeggelse.

Aflenningsudvalg
Kreditbanken har etableret et aflonningsudvalg. Aflennings-
udvalget udgeres af den samlede bestyrelse.

Der er etableret et kommissorium for bestyrelsens vare-
tagelse af et aflenningsudvalgs opgaver, hvoraf fremgar, at
bestyrelsen bl.a. vil

drofte, evaluere og godkende bankens aflenningspolitik

e sikre, at oplysnings- og indberetningspligten for lanpoli-
tikken overholdes

e praesentere lanpolitikken pa generalforsamlingen med
henblik p& godkendelse

e overvage, at bankens lenpolitik overholdes, herunder
kontrol med aflenning af ledelsen af den del af organisa-
tionen, der forestar kontrol af overholdelse af graenser
for risikotagning samt ledelsen af den del af organisatio-
nen, der i vrigt forestar kontrol og revision, herunder
ledelsen af compliancefunktionen.

Kommissoriet kan findes pa www.kreditbanken.dk under
"Kreditbanken”, "Ledelse og organisation”.
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Aflenningsudvalgets arbejde understottes i ovrigt af
bankens lanpolitik, der kan findes pa www.kreditbanken.dk
under "Kreditbanken”, "Investor”.

Bestyrelsen vurderer, at den lever op til reglerne om aflen-
ningsudvalg i finansielle virksomheder.

Risikoudvalg
Kreditbanken har etableret et risikoudvalg. Risikoudvalget
udgeres af den samlede bestyrelse.

Der er etableret et kommissorium for bestyrelsens vare-
tagelse af et risikoudvalgs opgaver, hvoraf fremgar, at
bestyrelsen bl.a. vil

* pase, at bestyrelsens risikostrategi implementeres kor-
rekt i organisationen

e vurdere om de finansielle produkter og tjienesteydelser,
som banken handler med, er i overensstemmelse med
bankens forretningsmodel og risikoprofil, herunder om
indtjeningen pa produkterne og tienesteydelserne
afspejler risiciene herved samt udarbejde forslag il
afhjeelpning, séfremt produkterne eller tjienestey-
delserne og indtjeningen herved ikke er i overensstem-
melse med bankens forretningsmodel og risikoprofil

e vurdere om incitamenterne ved bankens aflennings-
struktur tager hgjde for bankens risici, kapital,
likviditet og sandsynligheden og tidspunktet for
udbetaling af aflenningen.

Kommissoriet kan findes pa www.kreditbanken.dk under
"Kreditbanken”, ”"Ledelse og organisation”.

Bestyrelsen vurderer, at den lever op til reglerne om
risikoudvalg i finansielle virksomheder.

Nomineringsudvalg
Kreditbanken har etableret et nomineringsudvalg.
Nomineringsudvalget udgeres af den samlede bestyrelse.

Der er etableret et kommissorium for bestyrelsens vare-
tagelse af et nomineringsudvalgs opgaver, hvoraf fremgar,
at bestyrelsen bl.a. vil

o foresla kandidater til valg til bestyrelsen herunder udar-
bejde en beskrivelse af de funktioner og kvalifikationer,
der kreeves til den bestemte post, og angive den tid,
der forventes at skulle afsaettes hertil

e opstille méltal for andelen af det underreprassenterede
kan i bestyrelsen og udarbejde en politik for, hvordan
maltallet opnas

e fastleegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen

e vurdere bestyrelsens storrelse, struktur, sammensaest-
ning og resultater i forhold til de opgaver, der skal vare-
tages, og rapportere samt fremsaette anbefalinger til
eventuelle eendringer herom til den samlede bestyrelse

e vurdere, om den samlede bestyrelse har den fornadne
kombination af viden, faglig kompetence, mang-
foldighed og erfaring, og om det enkelte medlem lever
op til kravene i § 64 i Lov om finansiel virksomhed
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e sikre, at bestyrelsens beslutningstagning ikke
domineres af en enkelt person eller af en lille gruppe
personer pa en made, der skader bankens interesser
som helhed.

Kommissoriet kan findes pa www.kreditbanken.dk under
"Kreditbanken”, "Ledelse og organisation”.

Bestyrelsen vurderer, at den lever op til reglerne om
nomineringsudvalg i finansielle virksomheder.

Direktionen

Bestyrelsen anseetter bankens direkter (og andre
direktionsmedlemmer, der matte indga i den samlede
direktion). Bankens direkter har ansvaret for at
tilretteleegge og gennemfore de strategiske planer.
Bankens direktor er ikke medlem af bestyrelsen, men
deltager normalt i bestyrelsesmaderne.

Bestyrelsens delegering af ansvar til direktionen er fastlagt
i bestyrelsens instruks til direktionen. Instruksen
revurderes/godkendes mindst en gang om &ret af den
samlede bestyrelse og tilpasses lebende bankens
situation.

Direktionen er ikke incitamentsaflennet og har séledes
ikke bonusprogrammer og/eller optioner, warrants eller
lignende i banken. Vederlaget til direktionen fremgar af
note 12 i &rsrapporten.

Aktionaererne

Banken sager labende at informere aktionaererne om rele-
vante forhold og at muliggere dialog med aktionaererne.
Det sker ved bl.a. at offentliggere nyheder, kvartalsrap-
porter, halvarsrapport og arsrapport samt pa generelfor-
samlingen. Bankens hjemmeside opdateres lobende med
offentliggjort information. Bestyrelsen vurderer lobende om
bankens kapitalstruktur er i overensstemmelse med
bankens og aktionaerernes interesser. Det overordnede
mal er at sikre en kapitalstruktur, som understatter en
langsigtet, lonsom veekst.

Bankens vedteegter indeholder ikke greenser for ejerskab
eller stemmeret. Hvis der fremsaettes et tilbud om
overtagelse af bankens aktier, vil bestyrelsen forholde sig
hertil i overensstemmelse med lovgivningen.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er bankens gverste myndighed.
Bankens bestyrelse leegger veegt pé, at aktionaererne far
en detaljeret orientering og et fyldestgerende grundlag for
de beslutninger, der traeffes pa generalforsamlingen.

Indkaldelse til generalforsamling offentliggeres og
udsendes til de navnenoterede aktioneerer tidligst 5 uger
og senest 3 uger forud for afholdelsen, séledes at
aktioneererne har mulighed for at forberede sig.

Alle aktionaerer har ret til at deltage i og stemme eller
afgive fuldmagt ved generalforsamlingen, jf. vedtaegterne,
ligesom der er mulighed for at fremseette forslag til be-



handling. Aktionaererne kan give fuldmagt til bestyrelsen
eller til andre for hvert enkelt punkt pa dagsordenen.
Forslag fra bestyrelsen til generalforsamlingen offentlig-
gores hurtigst muligt, uanset om indholdet af forslaget
senere Vil blive en del af indkaldelsen. Efter generalforsam-
lingens afholdelse offentliggeres en meddelelse indehold-
ende oplysninger om trufne beslutninger.

Ekstraordineer generalforsamling afholdes efter beslutning
af generalforsamlingen, bestyrelsen, revisor eller pa
begeering af aktionaerer, der til sammen ejer mindst 1/20 af
aktiekapitalen, og som skriftligt til bestyrelsens formand
angiver, hvad der onskes forelagt generalforsamlingen.

Regler for aendring af vedtaegter

Bankens vedteegter kan aendres ved generalforsamlings-
beslutning i overensstemmelse med Lov om finansiel virk-
somhed.

Vederlag til ledelsen

Bestyrelsen modtager et fast vederlag, som godkendes af
generalforsamlingen. Bestyrelsen er ikke omfattet af
bonusprogrammer og/eller har optioner, warrants eller lig-
nende i banken. Bestyrelsen er ikke omfattet af bonus-
eller aktieordninger.

For at tiltraekke og fastholde bankens ledelsesmaessige
kompetencer er bankens direkter og ledende medarbe-
jdere aflennet under hensyntagen til arbejdsopgaver,
vaerdiskabelse og vilkar i sammenlignelige virksomheder.
Ledelsens aflenning er neermere beskrevet i arsregnska-
bets note 12.

Vaesentlige aftaler med ledelsen

Direktarkontrakten indeholder bl.a. en bestemmelse om,
at opsiges direkteren af banken, kan der tilkomme direk-
teren en manedlig ydelse fra fratraedelsestidspunktet til
direktoren fylder 65 &r.

Revision

Til varetagelse af aktionzerernes og offentlighedens inter-
esser vaelges pa den arlige ordinasre generalforsamling et
statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens indstilling.
Revisionen afleegger rapport til den samlede bestyrelse
minimum 2 gange om éaret og derudover umiddelbart efter
konstatering af eventuelle forhold, som bestyrelsen ber
forholde sig til. Revisionen deltager i bestyrelsesmader i
forbindelse med aflaeggelse af &rsrapporten.

Forud for indstilling til valg pa generalforsamlingen fore-
tager bestyrelsen i samrad med direktionen en vurdering af
bl.a. revisors uafhaengighed og kompetencer.

Aktionaer- og aktieinformation
Fondsbars: Nasdag Copenhagen A/S
Aktiekapital: 16.820.000 kr.

Nominel stykstarrelse: 100 kr.

Antal aktier: 168.200 stk.
Aktieklasser: 1

Antal stemmer pr. aktie: 1
Iheendehaverpapir: Ja

Stemmeretsbegraensning: Nej
Begreensninger i omsaettelighed: Nej
Fondskode: 1025376

Bankens aktier er noteret pa Nasdag Copenhagen A/S.
Aktiekursen sluttede den 31. december 2017 pa 2.575.
Det svarer til en kursstigning i regnskabsaret pa 9 %. |
2016 faldt bankens aktiekurs med 3 %.

Markedsveerdien af bankens aktier udgjorde 31. december
2017 433 mio. kr., hvor veerdien 31. december 2016 var
399 mio.kr.

Investor Relations

Banken sgger lobende at udvikle og vedligeholde gode
relationer til sine interessegrupper, idet relationerne
vurderes at have veesentlig og positiv betydning for
bankens udvikling. Banken har med dette udgangspunkt
formuleret en kommunikationspolitik. Konmunikationspoli-
tikken og relaterede procedurer skal sikre, at oplysninger
af betydning for bl.a. investorer, medarbejdere og
myndigheder formidles til disse og offentliggeres i
overensstemmelse med geeldende regler og aftaler.
Kommunikationen med investorer og aktieanalytikere
varetages af bankens direktor. Dialogen finder sted under
hensyntagen til regler fra Nasdag Copenhagen A/S.

Al investorinformation er pa dansk og distribueres til
aktioneerer, der har ytret enske herom, straks efter
offentliggerelsen.

Der arbejdes vedvarende pa at videregive information
til aktiemarkedet om bankens gkonomiske og drifts-
maessige forhold og strategier. Det sker ved bl.a. at
offentliggere nyheder, kvartalsrapporter, halvarsrapport
og arsrapport samt pa generalforsamlinger. Bankens
hjemmeside www.kreditbanken.dk opdateres lobende
med offentliggjort information.

Planlagte tidspunkter for offentliggerelse af regnskabs-
meddelelser fremgar af finanskalender jf. nedenfor.

Det er en del af bestyrelsens arbejde at sikre savel efter-
levelse som jeevnlig tilpasning af retningslinjerne i over-
ensstemmelse med udviklingen i og omkring banken.

Aktionaerstruktur pr. 31. december 2017

Banken havde pr. 31. december 2017 ca. 5.800 nav-
nenoterede aktionaerer, hvilket svarer til en stigning pa ca.
3 % i forhold til ultimo 2016. De navnenoterede
aktionaerer udger mindst 99 % af aktiekapitalen.

Egne aktier

Bestyrelsen i Kreditbanken er i tiden indtil den 16. marts
2021 bemyndiget til — ad en eller flere omgange — at
udvide aktiekapitalen med op til 21,8 mio. kr. General-
forsamlingen har bemyndiget bestyrelsen til at erhverve
egne aktier inden for en samlet palydende veerdi pa 10 %
af bankens aktiekapital.
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Udbyttepolitik

Kreditbanken gnsker at styrke egenkapitalen mest muligt.
Derudover gnsker bestyrelsen at tage hensyn til, at
udbyttebetaling kan here med til det at drive lokalbank.

Yderligere information

P& www.kreditbanken.dk under "Kreditbanken”, "Investor”
findes yderligere information om investor- og aktionaer-
forhold. Eventuelle forespargsler om bankens relationer il
investorer/aktionaerer skal rettes til bankdirekter Lars Frank
Jensen, telefon 73331721, emall Ifi@kreditbanken.dk.

Finanskalender 2018

21. februar 2018: Arsregnskabsmeddelelse 2017
21. februar 2018: Arsrapport 2017

21. marts 2018: Generalforsamling

9. maj 2018: Kvartalsrapport 1. kvartal 2018

15. august 2018: Halvéarsrapport 2018

12. november 2018: Kvartalsrapport 3. kvartal 2018

20



Lovpligtig redegorelse om
samfundsansvar (CSR)

Kreditbanken har en politik for samfundsansvar, hvor
bankens efterlevelse af samfundsansvar bygger pé bl.a.

e pbankens mening, veerdier og vision, som beskriver
bankens forhold til kunder, aktionaerer og medarbejdere

e pbankens informations- og kommunikationspolitik, som
— udover forholdet til kunder, aktionaerer og med-
arbejdere — beskriver bankens relationer til pressen,
lokalsamfundet, brancheorganisationer, myndigheder,
samarbejdspartnere og leveranderer.

Kreditbanken vil udeve sit samfundsansvar gennem sine
handlinger. Et udpluk af de handlinger, som banken har
vurderet har betydning for samfundsansvaret, er beskrevet
under falgende overskrifter i bankens lovpligtige
redegorelse for samfundsansvar:

Veerdi til kunderne

Veerdi til aktionaererne

Veerdi til medarbejderne

Forhold til pressen, lokalsamfundet, brancheorganisa-
tioner, myndigheder, samarbejdspartnere og
leverandarer

e Menneskerettigheder og miljo

Bankens lovpligtige redegorelse for samfundsansvar findes
pa www.kreditbanken.dk under "Kreditbanken”, "Investor”.

Banken har naturligvis en positiv holdning til at respektere
menneskerettigheder og til at reducere klimapavirkningen,
men banken har valgt ikke at udarbejde deciderede
politikker for de naevnte omrader.
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Resultat- og totalindkomstopgorelse for 2017

2017 2016
Note (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Renteindtaegter.. ... 102.219 102.853
ReNteUdGITIEr ... 2.470 3.537
Netto renteindteegter .......................ccccc 99.749 99.316
Udbytte af aktier M.V. .. 3.473 5.064
9 Gebyrer 0og provisionsindtaegter.........oooveiiiiiiiiiee 55.091 50.798
Afgivne gebyrer 0g proviSionSUAGIftEr ..........ccvviiieiiiiiiiiiiiciee 2.479 2.595
Netto rente- og gebyrindtaegter..................ooooiiii 155.834 152.583
10 KUFSIEQUIBTINGET ...viiieei ittt 14.744 11.145
Andre driftsindteegter ... 829 685
12 Udgifter til personale og administration ...........cccccevevviieiiiiiieininnn. 86.253 84.116
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver..............ccccovveieieiinean, 2.164 1.649
Andre driftSUAGITIEN ... 52 52
13 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. .........cccooeeieennnnn, 7.384 35.376
Resultat for skat ... 75.554 43.220
14 SKAL e 15.213 9.571
Arets resultat ................c.cocooooiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 60.341 33.649
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnsSkalbSAret ..........cooviieiiiiiiiiie e 5.046 4.205
OVEIfart til NEESTE & . .ovviiii i 55.295 29.444
Lalt . 60.341 33.649
Totalindkomstopggrelse
ArEtS TESUIAL ..o, 60.341 33.649
Veerdiregulering af domicilejendomme .........evvvveeviiiiiiieeei 0 -317
Anden totalindkomst efter skat ... 0 -317
Arets totalindKomSt ...................cocoooiiiiieiieeeeeeeeeeeeees 60.341 33.332
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Balance pr. 31. december 2017

2017 2016
Note (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ...... 66.867 66.465
15 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..............cccee.ee. 326.636 250.970
16 Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ...........ccccveveeee. 1.716.173 1.628.085
17 Obligationer til dagsVaardi ..........ccicviiiiiiiiee e 789.533 703.814
18 AKLEI TV, e 101.776 92.097
Grunde 0g DygnINGer i alt .........cooiiiiiiiii 40.026 41.343
19 INVESTErNgSEJENTOMME ... ..viiiiiiiiiii e 5.820 6.593
20 DOMICIHEIENAOMIME ... 34.206 34.750
21 @vrige materielle akEIVEr ..........coviiiiii 4.347 5.611
22 Udskudte skatteaKtiver ... 1.283 1.050
ANAIE BKEIVET ...t 13.448 16.062
PeriodeafgraensningSPOSTEr ........vviiiiiiiiicce 1.872 1.862
AKGiverialt ... 3.061.961 2.807.359
Passiver
23 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ... 48.398 48.693
24 INAIAN O ANAEN GBBIA. ... .e e 2.467.038 2.273.320
Aktuelle skatteforpligtelSEr .......ccoviiiiiiiiiii e 2.584 406
ANAIE PASSIVET ..ttt 19.608 19.854
PeriodeafgraenSNiNgSPOSTEN ... ..cciiiiiiiieeiiiiie e 8 13
Galdialt..........oooi 2.537.636 2.342.286
Hensasttelser til tab P& garantier............coooeiriiie i 5.069 1.953
Hensatte forpligtelserialt....................c..coo 5.069 1.953
25 AKHEKDITAL .. 16.820 16.820
OpskrivningsShenlgaggelSer........uvviiiiii e 3.618 3.618
OVEITAIT OVEISKUG ...t 4938.772 438.477
FOreslet UADYHE. .. ...cviieiiiecei et 5.046 4.205
Egenkapitalialt..................occiiii 519.256 463.120
Passiverialt................ccccoiiii 3.061.961 2.807.359
26 Eventualforpligtelserialt....................oooo 641.488 498.300

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser, 26-32
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Egenkapitalopgorelse for 2017
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(1.000 kr.)

Egenkapital
1. januar 2017

Periodens resultat

Veerdiregulering af
domicilejendomme

Totalindkomst for
regnskabsaret

Udlodning til ejerne
Kab af egne aktier
Salg af egne aktier

Egenkapital
31. december 2017

Egenkapital
1. januar 2016

Periodens resultat

Veerdiregulering af
domicilejendomme

Totalindkomst for
regnskabsaret

Annullering egne aktier
Udlodning til ejerne
Keb af egne aktier
Salg af egne aktier

Egenkapital
31. december 2016

Aktie-
kapital

16.820

16.820

17.820

-1.000

16.820

Opskrivnings-
henleeggelser

3.618

3.618

3.935

-317

-317

3.618

Overfort
resultat

438.477

55.295

55.295

493.772

407.783

29.444

29.444
1.000
250

438.477

Foreslaet
udbytte for
regnskabsaret

4.205

5.046

5.046
-4.205

5.046

4.455

4.205

4.205

-4.455

4.205

| alt

463.120

60.341

60.341
-4.205

519.256

433.993

33.649

-317

33.332

-4.205

463.120



Pengestromsopgorelse for 2017

2017 2016

(1.000 kr.) (1.000 kr.)

RESURAL fOF SKAT.... et 75.554 43.220
Nedskrivninger PA UAIAN MV, ......eiiieieeiie ettt 7.384 35.376
Kursregulering af investeringSejeNdOMME .........cooiviiiiiiiiiiie e 163 1.325
Af- og nedskrivninger pd materielle aktiVer .........c..ccoiiiieiiiieee e 2.164 1.649
Betalt SKaAT ...oeiiiiic -13.236 -9.130
72.029 72.440

AENAING T UGIAN ettt -95.472 -136.260
ZENANANG TINAIAN et 193.718 183.962
AENdring i KreditinsStitutter, NEHO . ...vvi -75.961 -313.628
AEndring i beholdning af obligationer ..........ocoviiiiiii -85.719 17.784
AEndring i beholdning af aktier ... -9.679 -3.709
AENANNG 1 OVHAGE AKEIVET i 394 -3.100
AENANING | GVIIQE PASSIVET uuiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e 5.044 -9.521
Pengestromme vedrgrende drift.........cccuimmmiemmiinnnnsmnsssss . -67.675 -264.472
Kob mv. af materielle anlaegSaktiver ..........covvviiiiiii e -509 -4.141
Salg af materielle anlaegSaKVEL ........coiiuiiiii i 762 60
Pengestromme vedrgrende investeringer........cccuumiemmissmnismsmnnssmnsss s 253 -4.081
BEtall UADYHE ... -4.205 -4.455
Nettoforskydning vedrarende egne aktier ... 0 250
Pengestromme vedrgrende finanSiering .....cc.ceuuemmismmisssmnsmsnnssssmsssssssssssena -4.205 -4.205
=3 o [T T N 1 T [T 402 -200.318
[0 =T I = L TV L PP PP PPPPPPPPPPPPN 66.465 266.783
Likvider 31. deCembEer ... 66.867 66.465
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Noter til arsregnskabet for 2017

Note 1

Vaesentlig anvendt regnskabspraksis
og a&ndringer i anvendt regnskabs-
praksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeegler-
selskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen). Arsrapporten
er herudover udarbejdet i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for
bersnoterede finansielle selskaber.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundet til
naermeste 1.000 kr.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis
som for 2016.

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en
reekke regnskabsmeessige vurderinger, der danner grund-
lag for praesentation, indregning og méling af bankens
aktiver og forpligtelser. Arsregnskabet er aflagt efter et
princip om going concern ud fra den nuveaerende
geeldende praksis og fortolkning af reglerne for danske
pengeinstitutter. De vaesentligste regnskabsmeessige
skan, forudsastninger og usikkerheder fremgar af note 2.
Praesentationen af den ovrige anvendte regnskabspraksis
fremgar af note 31.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi

Dagsveerdien er det belab, som et aktiv kan omseettes til,
eller en forpligtelse indfries til, ved handel under normale
omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes
uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes

et aktivt marked for, fastsasttes til lukkekursen pa
balancedagen eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden
offentliggjort kurs, der ma antages at svare bedst hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt
marked, fastleegges dagsveerdien ved hjeelp af almindeligt
anerkendte veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pa
observerbare aktuelle markedsdata.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket
direkte til lantager.

Udlan males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel vaerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer
m.v., med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af
indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretages
savel individuelt som gruppevist.

Individuel nedskrivning til tab foretages, nar der er objektiv
indikation for veerdiforringelse péa udlanet — f.eks.
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e nar lantager er i betydelige akonomiske vanskeligheder

e ved lantagers kontraktbrud — eksempelvis i form af
manglende overholdelse af betalingspligt for renter
og afdrag

e nar banken yder lantager lempelser i vilkér, som ikke
ville vesre ydet, hvis det ikke var pa grund af lantagers
okonomiske vanskeligheder

e nar det er sandsynligt, at l&ntager vil ga konkurs eller
blive omfattet af anden ekonomisk rekonstruktion.

Individuel nedskrivning foretages med forskellen mellem
den regnskabsmaessige veerdi for nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger pa
udlanet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort
med udgangspunkt i de af banken skennede mest
sandsynlige udfald. Som diskonteringsfaktor anvendes
lanets effektive rente.

Banken gennemgér individuelt koncerneksponeringer pa
over 200.000 kr.

Udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt
nedskrevet, indgar i den gruppevise nedskrivning.

Den foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender,
der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.
Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af of-
fentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og én
gruppe af erhvervskunder.

Segmenteringsmodeller

Den gruppevise vurdering foretages pa grundlag af en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den lebende vedligeholdelse
0g udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger sam-
menheaengen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske
variabler via en lineaer regressionsanalyse. Blandt de
forklarende makrogkonomiske variabler indgar arbejds-
loshed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner
m.fl. Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i
udgangspunktet beregnet pa baggrund af data for tab i
hele pengeinstitutsektoren. Banken har derfor vurderet,
om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for
bankens egen udlansportefelje. Vurderingen har medfert
en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold,
hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner bag-
grund for beregningen af den gruppevise nedskrivning.
For hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer
et estimat, som udtrykker den procentuelle veerdifor-
ringelse, som knytter sig til en given gruppe af udlan og
tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne
med det enkelte udlans oprindelige tabsrisiko og udlanets
tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode fremkom-
mer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise ned-
skrivning. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem
den regnskabsmaessige veerdi og den tilbagediskonterede
veerdi af de forventede fremtidige betalinger.




Obligationer til dagsveerdi

Obligationer, der handles pé aktive markeder, males til
dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen for
det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne
obligationer méles til nutidsvaerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller
hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris, fastsastter
banken dagsveerdien ved brug af anerkendte veerdiansaet-
telsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af
tilsvarende nylige transaktioner mellem uafhaengige parter,
henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af
tilbagediskonterede pengestromme samt andre modeller
baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier

Aktier, der handles pa aktive markeder, méles til
dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen pa
balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tager
udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og
lignende eller alternativt beregninger af kapitalveerdi. lllik-
vide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes
muligt at opgere en palidelig dagsveerdi, méles til kostpris.

| avrigt henvises til note 30.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi, der
som udgangspunkt er baseret pa noterede markedspriser.
| det omfang, der er tale om ikke noterede instrumenter,
opgeres dagsveerdien efter almindeligt anerkendte princip-
per, der bygger pa markedsbaserede parametre. Afledte
finansielle instrumenter indregnes under andre aktiver,
henholdsvis andre passiver.

AEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter,
der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indreg-
net forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen
med eendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse. @vrige aendringer indregnes i resultat-
opgerelsen som finansielle poster.

Kommende regelsaet som kan fa betydning

Indforelse af IFRS 9

Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport er
regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden IAS
39, tradt i kraft med virkning for 1. januar 2018. Regn-
skabsstandarden IFRS 9 aendrer i veesentlig grad ved de
geeldende regler for klassifikation og maling af finansielle
aktiver, regnskabsmaessige nedskrivninger og i nogen
grad ved reglerne om regnskabsmaessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende
indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgarelse og

suppleret af seerlige danske nedskrivningsregler i regn-
skabsbekendtgerelsens bilag 10, der udfylder de
overordnede principper i IFRS 9.

Den eendrede danske regnskabsbekendtgerelse traeder i
kraft samtidig med IFRS 9 — dvs. for regnskabsperioder,
der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er ind-
arbejde i den danske regnskabsbekendtgerelse, fastseet-
ter folgende om klassifikation og maling samt nedskriv-
ninger pa finansielle aktiver:

IFRS 9-klassifikation og maling

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle
aktiver pa baggrund af forretningsmodellen for de finan-
sielle aktiver og de kontraktmeaessige betalingsstramme,
som knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontrakt-
maessige betalinger, og hvor de kontraktlige betalinger
udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udesta-
ende belab, males efter tidspunktet for ferste indregning til
amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forret-
ningsmodel, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at
generere de kontraktmeessige betalinger, og andre
finansielle aktiver seelges, og hvor de kontraktlige
betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede forret-
ningsmodel udelukkende udgeres af rente og afdrag pa
det udestaende belgb, males efter tidspunktet for forste
indregning som udgangspunkt til dagsveerdi gennem
anden totalindkomst. Imidlertid indgér de pageeldende
finansielle aktiver i et risikostyringssystem og en invester-
ingsstrategi, der baserer sig pa dagsvaerdier, og indgar pa
dette grundlag i bankens interne ledelsesrapportering.
Kreditbanken vurderer pa den baggrund, at de finansielle
aktiver ikke opfylder de kriterier for forretningsmodel, som
knytter sig til malingskategorierne amortiseret kostpris og
dagsveerdi gennem anden totalindkomst. De pagaeldende
finansielle aktiver males i stedet til dagsvaerdi gennem
resultatopgerelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennasvnte
kriterier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmees-
sige pengestromme ikke udelukkende udgeres af rente
og afdrag péa det udestaende belob, males efter tidspunk-
tet for farste indregning til dagsveerdi gennem resultat-
opgorelsen.

Anvendelsen af IFRS 9-malingskategorierne for finansielle
aktiver pa baggrund af forretningsmodellen og pa bag-
grund af karakteristika ved de kontraktmeessige betal-
ingsstremme forventes kun at fore til ubetydelige
aendringer i malingsprincipper i forhold til malingsprincip-
perne anvendt i Kreditbankens 2017-arsrapport.
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IFRS 9 — nedskrivninger

Med IFRS 9 erstattes den geeldende nedskrivningsmodel,
der er baseret pa indtrufne tab ("incurred loss”-model),

af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab
("expected loss”-model). Den nye forventningsbaserede
nedskrivningsmodel indebeerer, at et finansielt aktiv pa
tidspunktet for farste indregning nedskrives med et belab
svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie
1). Sker der efterfolgende en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for ferste indregning,
nedskrives aktivet med et beleb, der svarer til det forvent-
ede kredittab i aktivets restlobetid (stadie 2). Konstateres
aktivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet usen-
dret med et belgb svarende til det forventede kredittab i
aktivets restlobetid, men renteindteegter indregnes i
resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i
forhold til det nedskrevne belab.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2
foretages pa baggrund af en portefeljemaessig model-
beregning, mens nedskrivningerne for stadie 3-kunder/
faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefeljiemaessige modelberegning foretages pa
baggrund af en enklere model, som tager udgangspunkt i
bankens inddeling af kunderne i forskellige ratingklasser
0g en vurdering af risikoen for de enkelte ratingklasser.
Beregningen sker i et setup, der udvikles og vedligeholdes
pé bankens datacentral (Bankdata), suppleret med et
fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles

og vedligeholdes af foreningen Lokale Pengeinstitutter.
Det fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer
en raekke justeringsfaktorer, som multipliceres pa datacen-
tralens "rd” estimater, som derved justeres i forhold til
udgangspunktet.

Der henvises til omtale i ledelsesberetningens afsnit
"Begivenheder efter regnskabets afslutning”.

Note 2

Vaesentlige regnskabsmaessige skon,
forudsaetninger og usikkerheder
Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudsast-
ninger, der medferer brug af regnskabsmaessige skon.
Disse sken foretages af ledelsen i overensstemmelse med
regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer
og forudseetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske, dog kan uventede fremtidige begivenheder eller
omstaendigheder opst4, ligesom andre vil kunne komme
frem til andre skon.

De omréader, som indebasrer en hejere grad af vurderinger

eller kompleksitet, eller omrader, hvor antagelser og skan
er veesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.
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Maling af udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i
overensstemmelse med regnskabspraksis og er baseret
péa en raskke forudsastninger. Hvis disse forudsastninger
aendres, kan regnskabsaflaeggelsen blive pavirket, og
pavirkningen kan veere veesentlig. Zndringer kan fore-
komme ved en eendring i praksis fra myndighedernes side,
ligesom aendrede principper fra ledelsen — f.eks. tids-
horisonten.

Det kan ikke afvises, at en fortsat negativ udvikling inden
for brancher, hvor banken har betydelige eksponeringer,
aendring af praksis af den ene eller anden érsag, kan med-
fore yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at
ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastleeggelsen af starrelsen af de forventede betalinger,
herunder realisations veerdier af sikkerheder og forventede
dividende udbetalinger fra boer, ogsa forbundet med
veesentlige skon.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist
udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme er
afkastkrav en af de veesentligste forudsastninger, som
banken anvender. Vaerdien af ejendomme fastsasttes pa
grundlag af en vurdering af det afkastkrav, som en investor
forventes at ville stille til en ejendom i den pagaeldende
kategori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger for tiden
i al vaesentlighed i intervallet 6-9 %. Afkastkravets storrelse
afhaenger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pagaeldende
omréade, ejendommens anvendelsesmuligheder (erhverv/
beboelse), vedligeholdelsesstand og eventuel genudlejning
og dermed niveauet for tomgang mv. Som felge af de nu-
vaerende og seneste ars konjunkturusikkerheder, er vaer-
dianseettelsen af sikkerhederne i bankens eksponeringer
fortsat forbundet med usikkerhed og sikkerhederne i er-
hvervsejendomme er i hoj grad pavirket af de aktuelle sken
over afkastkrav i eiendomsmarkedet. Endvidere kan aen-
dringer i de anvendte meelkekvoter og staldpladser mv.
medfere behov for yderligere nedskrivninger, og det kan
ikke afvises, at eendringerne kan vaere vaesentlige.

Nedskrivningerne er opgijort i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgerelsens bilag 10 og vurderede sikker-
hedsveerdier. Vaerdierne pa saerligt landbrugsekspone-
ringer er fastlagt i et seerdeles illikvidt marked, hvor kend-
skab til reelle handels- og beléningsvaerdier er meget
sparsom. Saledes konstaterer banken kun f& handler med
aktiver som den type aktiver, der indgér i beregningerne
af nedskrivningsbehovet pé iseer denne type af kunder.

En afgerende faktor for nedskrivninger pa landbrugs-
eksponeringer, er veerdien af landbrugsjorden. | de
foretagne nedskrivningsberegninger for de landbrugs-
eksponeringer, hvor der er vurderet at veere objektiv
indikation for veerdiforringelse, er der anvendt en lavere
hektarpris end den, der fremgar af Finanstilsynets
vejledning.



For privatkunder er der usikkerhed forbundet med
opgerelse af nedskrivninger. For en del af kunderne kan
konstateres, at selvom kunderne pa nuvaerende tidspunkt
kan betale ydelserne pa lanene, sa vil yderligere krav til
afdrag eller rente presse betalingsevnen. Hertil kommer, at
en raekke boligejere ikke vil kunne afheende deres bolig
uden tab.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en vis
usikkerhed. Ved opgerelse af gruppevise nedskrivninger
anvender banken en model udarbejdet af Lokale Pengein-
stitutter. Da modellen ikke rammer alle relevante forhold,
har det fortsat veeret nedvendigt at supplere modellens
beregninger med ledelsesmeessige skan.

Hensasttelser til tab pa garantier, hvor der er vassentlige
sken forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at der
skal betales pa den afgivne garanti.

Maling af finansielle instrumenter

Maling af unoterede aktier og visse obligationer er kun i
mindre grad baseret pa observerbare markedsdata. Hertil
kommer, at der for en raskke unoterede aktier ikke har
vaeret omsaetning heri i en arraskke. Maling af unoterede
aktier og obligationer er derfor opgjort til skennet
markedsvaerdi og er sdledes behasftet med usikkerhed.

| ovrigt henvises til note 30.

Maling af investerings- og domicilejendomme
Fastseettelsen af dagsveerdien for investeringsejendomme
og domicilejendomme er forbundet med et veesentligt
skon. Skennet knytter sig primeert til fastleeggelsen af
ejendommenes forretningskrav og fremtidige
pengestremme.

Note 3
Finansielle risici og politikker og mal
for styringen af finansielle risici

Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici.
Formélet med bankens politikker for risikostyring er at
minimere de tab, der kan opsta som felge af bl.a. en
uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Banken udvikler loabende sine veerktojer til identifikation
og styring af de risici, som til daglig pavirker banken.
Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og
principper for risiko- og kapitalstyring og modtager
lobende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse
af de tildelte risikorammer.

Den daglige styring af risici foretages af direktionen.
Afdaekningsstrategier bliver dagligt styret af direktionen,
mens der foretages uafheengig kontrol og rapportering
heraf af regnskabschefen.

Den vaesentligste risiko i banken vedrorer i sagens
natur kreditrisikoen.

Kreditrisiko

Bankens risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med
henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af
bestyrelsen vedtagne rammer og forventede sikkerheder.
Banken har vedtaget politikker, der begraenser eksponerin-
gen i forhold til ethvert kreditinstitut, som banken har for-
retninger med.

Bankens samlede kreditdisponering er sammensat af
balanceforte og ikke balanceforte poster.

Banken folger lebende op pa individuel basis pa alle udlan
og garantier over 200.000 kr. @vrige udlan og garantier
overvages pa gruppevis basis — dog sadan, at en
eksponering bliver vurderet individuelt, nar objektive in-
dikatorer viser, at der kan opsta et konkret problem med
eksponeringen.

Kreditbanken opererer med savel kreditsegmentering som
kreditrating af kunderne.
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2017 2016

(1.000 kr.) (1.000 kr)
Samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter
og ikke balanceforte poster
Balanceforte poster
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender hos centralbanker.................. 66.867 66.465
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ...........ccccovvviiiiiiiiicninn. 326.636 250.970
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret KOStPriS..........ccveovveevviiiieecieenenn, 1.716.173 1.628.085
Obligationer til dagSVEEIAi.......cuuviiiiiieiiie et 789.533 703.814
N ST o 0 PSSP 101.776 92.097
3.000.985 2.741.431
Ikke balanceforte poster
GTANTIET 1ttt 641.488 498.300
Uudnyttet del af kreditter og Kreditilsagn...........coovviiiiciiiicc 806.083 694.919
1.447.571 1.193.219
Krediteksponering for handelsaktiviteter
RealkreditobligatioNer ... 710.729 520.542
ErhvervsobligationNer........cooiiii 78.804 1838.272
KB NV, 1 101.776 92.097
891.309 795.911

Samtlige realkreditobligationer har danske udstedere. Erhvervsobligationer bestar

af obligationer udstedt af danske pengeinstitutter.

Kreditpolitik

Der henvises til standardvilkar i note 16. Herudover kan
anfores, at banken anser kreditformidling og kreditgiv-
ning som vaerende en integreret del af den samlede
virksomhed.

Danmark er bankens primasre markedsomrade, og
eventuelle eksponeringer med kunder i udlandet kan
alene etableres, hvis kunden har en gkonomisk forbin-
delse til Danmark. Banken vil primeert yde lan og garan-
tier til private personer og til virksomheder, der har
domicil i bankens naturlige virkeomréde eller tilknytning
hertil.

Banken gnsker ikke at indga samarbejde med private
personer og erhvervskunder/virksomheder, der har ne-
gativ offentlig bevagenhed. Derudover vil banken ikke
indgé samarbejde med virksomheder, der i seerlig grad
belaster miljoet.

Banken har fastsat greenser
e for den andel, enkelteksponeringer kan udgore af
bankens kapitalgrundlag. Og i tilknytning hertil er

fastsat greenser for andelen af blanco
e for fordelingen af udlan pé erhvervs- og privatkunder
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e for de enkelte branchers andel af bankens samlede
udlan, garantier og uudnyttet del af kreditter og kre-
dittilsagn. Ingen branche kan séledes udgere mere
en 20 % af de samlede udlan og garantier.

Bankens kreditfaciliteter skal kanaliseres til kunder med
orden i gkonomien, hvor bankens krav til skonomien er
opfyldt. Lan og kreditter ydes pa baggrund af kundens
dokumenterede tilbagebetalingsevne. Derfor kreever
banken sikkerhedsstillelse for at afdeekke risikoen for, at
betalingsevnen svigter af uforudsete arsager. Ved lan
med veesentlige blancoelementer seges dedsfaldsrisi-
koen afdeekket.

Bevilling af kreditfaciliteter til igangvesrende virksomhe-
der baseres pé en analyse og vurdering af regnskaber,
budgetter, ledelse samt eksponeringens rentabilitet. Be-
villing til nyetablerede virksomheder foretages pa grund-
lag af en analyse og en vurdering af budgetter, ledelse
samt eksponeringens rentabilitet.



Kreditsegmentering
Bankens kunder inddeles kreditmeessigt i forskellige boni-
tetsgrupper. Bonitetskategori 1 udtrykker hgjeste kreditri-

Bonitetsgrupperne svarer til Finanstilsynets bonitetskate-
gorier, og kriterierne for inddelingen/segmenteringen falger
Finanstilsynets vejledninger.

siko, mens kategori 3 udtrykker den laveste kreditrisiko.

Fordeling af kunder pa bonitetsgrupper

Boni- 2017 2016
tets- Belob Fordeling Belob Fordeling
gruppe 1.000 kr. % 1.000 kr. %
3/2a 1.653.509 52 1.497.915 53
2b 857.092 27 721.646 26
2c 372.144 12 353.261 12
1a/1b 280.999 9 248.482 9
1 alt 3.163.744 100 2.821.304 100

Bonitetskategori 2a/3: Udlan og garantidebitorer med normal/god bonitet.

Bonitetskategori 2b: Udlédn og garantidebitorer med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn.

Bonitetskategori 2c: Udlan og garantidebitorer med veaesentlige svaghedstegn, men uden nedskrivninger/henseattelser.
Bonitetskategori 1a: Udlan og garantidebitorer med OIV uden nedskrivninger/henseattelser.

Bonitetskategori 1b: Udlan og garantidebitorer med OV og med nedskrivninger/henseettelser. Belobet er efter nedskrivninger.

Belaningsvaerdi af sikkerheder fordelt pa hovedkategorier

Sikkerhed 2017 2016
1.000 kr. 1.000 kr.

Pant i elendomme 792.057 675.208
Virksomhedspant og pant i losere 276.909 240.737
Veerdipapirer og bankkonti 83.278 83.343
Indtreedelsesretter i pant i fast ejendom 482.515 379.500
Kautioner 10.470 6.416
@vrige 39.560 33.389
| alt 1.684.789 1.418.593

Veerdien af sikkerheder opgares som dagsveerdien fratrukket forventede omkostninger ved overtagelse og realisation og opgares
uden overskydende sikkerhed, jf. kreditpolitikken og forretningsgang for labende overvagning af eksponeringer. Veerdien af sikkerheder
opdateres lobende.

De mest anvendte sikkerhedstyper ved eksponeringer
med privatkunder er pant i fast ejendom, veerdipapirer og
biler. De mest anvendte sikkerhedstyper ved engagemen-

ter med erhvervskunder er pant i fast ejendom, veerdipapi-
rer, driftsmidler, varelagre og debitorer, virksomhedspant
samt indhentning af kautioner.

Opgorelse af maksimal kredlitrisiko og den udsekkede kreditrisiko pa udlan, garantier og uudnyttet del af kreditter og kredittilsagn

Parameter 2017 2016
1.000 kr. 1.000 kr.

Udlan (efter nedskrivninger) 1.716.173 1.628.085
Garantier (efter hensesttelser) 641.488 498.300
Uudnyttet del af kreditter og kredittilsagn 806.083 694.919
Maksimal kreditrisiko 3.163.744 2.821.304
Belaningsveerdi af sikkerheder 1.684.789 1.418.593
Resterende kreditrisiko 1.478.955 1.402.711
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Aldersfordelingen pa restancer pd udlan, der ikke er nedskrevne

Dagei 2017 2016
restance 1.000 kr. 1.000 kr.
30-60 676 978
61-90 954 264
Over 90 385 448

Nedskrivninger

Se note 13 for fordeling af individuelle og gruppevise nedskrivninger.

2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr))
Renteindtaegter pa NedsKIeVNe I8N .........cc.coviiiiiiieciie e, 14.293 13.596
Arsager til individuelle nedskrivninger og hensasttelser
Arsag Eksponering Nedskrivning Eksponering Nedskrivning
for nedskriv- 2017 for nedskriv- 2016
ninger 2017 ninger 2016
(1.000 k) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Rekonstruktion og konkurs 3.197 2.623 10.160 8.784
Geeldssanering/akkordforhandling
indledt/bevilget 4.314 4.066 13.557 13.206
Engagement opsagt 2.373 1.849 3.592 3.552
Andre arsager 427.105 248.487 382.509 229.055
| alt 436.989 257.025 409.818 254.597

For udlan, der er individuelt nedskrevne, er der som hovedregel deponeret sikkerheder. Den skennede veerdi heraf indgar i

beregningen af nedskrivningsbehovet.

Lantagere i skonomiske vanskeligheder

Bankens forretningsgange beskriver detaljeret, hvordan lan-
tagere, der kommer i vanskeligheder, skal behandles. Den
mest hensigtsmaessige handtering vurderes individuelt dels
henset til baggrunden for situationen og lantagers vilje til

Kreditkvaliteten for udlan, der ikke er veerdiforringede
Kreditkvaliteten i bankens udlan, der ikke er individuelt vurde-
ret, vurderes via en segmenteringsmodel, der er udviklet af
foreningen Lokale Pengeinstitutter. Segmenteringsmodellen
fastlaegger sammenhaengen i ensartede grupper af udlan
med konstaterede tab for disse grupper samt en reekke
forklarende makrogkonomiske variabler, herunder ledighed,
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samarbejde, dels henset til bankens vurdering af lantagers
fremtidige ekonomiske muligheder. Handteringen speender fra
en frivillig aftale med lantager om tilbagebetaling p& nasrmere
fastsatte vilkar til en vurderet nedvendig inkassoprocedure via
en advokat.

boligpriser, antal konkurser og rente. Kreditbanken har vurde-
ret, at modellen med enkelte korrektioner passer pa egne
forhold og har anvendt modellen til beregning af bankens
gruppevise nedskrivninger. Modelberegningens gruppevise
nedskrivninger er suppleret med et ledelsesmeaessigt sken.



Bonitetsfordeling af udién, garantier og uudnyttede kreditter for koncerneksponeringer

Branche/erhverv Bonitets- Bonitets- Bonitets- Bonitets-
kategori 1a/1b kategori 2¢c kategori 2b kategori 3/2a
(1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.) (1.000 kr.)

2017

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 71.812 35.161 115.393 138.073
Industri og rastofudvinding 8.412 11.586 18.822 47.060
Energi 0 0 1.200 441
Bygge og anleeg 17.103 10.618 43.161 75.071
Handel 58.443 22.904 81.938 211.310
Transport, hoteller og restauration 14.271 12.419 24.738 62.738
Information og kommunikation 857 2.415 1.509 10.445
Finansiering og forsikring 17.894 87 20.075 114.348
Fast ejendom 14.151 42.249 34.982 168.841
@vrige erhverv 18.482 25.187 55.761 209.725
I alt erhverv 221.425 162.626 397.579 1.038.052
Private 59.574 209.518 459.513 615.457
| alt 280.999 372.144 857.092 1.653.509
2016

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 53.606 43.115 95.722 151.876
Industri og rastofudvinding 6.979 14.938 9.845 39.855
Energi 0 0 0 166
Bygge og anleeg 12.343 16.138 36.396 46.107
Handel 41.092 24.628 107.870 164.260
Transport, hoteller og restauration 13.118 11.852 28.429 60.525
Information og kommunikation 881 863 2.032 12.847
Finansiering og forsikring 16.134 2.676 12.035 101.959
Fast ejendom 12.649 40.436 25.4083 142.660
Q@vrige erhverv 13.537 24.554 53.160 179.579
| alt erhverv 170.339 179.200 370.892 899.834
Private 78.143 174.061 350.754 598.081
| alt 248.482 353.261 721.646 1.497.915

Bonitetskategori 1a: Udlan og garantidebitorer med OIV og uden nedskrivninger/henseattelser.

Bonitetskategori 1b: Udlan og garantidebitorer med OIV og med nedskrivninger/hensaettelser. Belobet er efter nedskrivninger.
Bonitetskategori 2c: Udlan og garantidebitorer med vaesentlige svaghedstegn, men uden nedskrivninger/henseattelser.
Bonitetskategori 2b: Udlan og garantidebitorer med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn.

Bonitetskategori 2a/3: Udlan og garantidebitorer med normal/god bonitet.

33



Markedsrisiko

Bankens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang
raekke af risikomél. Opgerelse, overvagning og rapportering
af markedsrisici sker dagligt. Rapporteringen udarbejdes af
regnskabschefen. Bestyrelsen modtager manedligt rapporte-
ring om udviklingen i bankens markedsrisici.

Bankens markedsrisiko er meget lay, idet ledelsen har valgt
en investeringsstrategi, der minimerer risici for bankens egen
beholdning af veerdipapirer.

Renterisiko

Banken har i vaesentligt omfang rentebaerende finansielle akti-
ver og forpligtelser, og er som folge heraf udsat for renterisici.
Banken foretager dog lebende og i muligt omfang afdaekning

af sine renterisici.

Banken har valgt — og vil fortsat veelge — en forsigtig politik
for investering af sin egen beholdning i obligationer. At det er
tilfeeldet kommer bl.a. til udtryk i, at den samlede renterisiko,
der beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets
vejledning, udgjorde 0,3 % ultimo 2017 og 0,8 % i 2016.

For at illustrere indvirkningen eller foelsomheden i forhold til
renterisiko er der i tabellen neden for angivet de belab, som
bankens resultat og egenkapital forventes at kunne eendres
ved en aendring i renten pa 1 %-point. Det vurderes, at
stigningen vil veere savel et sandsynligt som et worst case
scenarie.

AEndring af resultatet efter skat/egenkapitalen ved stigning/fald i renten p& 1 %-point

AEndring i renten AEndring af /AEndring af
resultatet efter skat egenkapitalen
1.000 kr. 1.000 kr.

2017

En stigning i renten pa 1 %-point -1.018 -1.018

Et fald i renten pé& 1 %-point 1.018 1.018
2016

En stigning i renten pé& 1 %-point -2.481 -2.481

Et fald i renten pa 1 %-point 2.481 2.481

Aktierisiko

Bestyrelsen har i sine retningslinjer til direktionen indbygget et
maksimum for den risiko, banken mé patage sig. Ved udgan-
gen af 2017 udgjorde bankens handelsbeholdning i alt 0,1

mio. kr. mod 0,1 mio. kr. i 2016.

Bankens egen beholdning af aktier (ekskl. egne aktier) udge-

res i al veesentlighed af sektoraktier.

For at illustrere indvirkningen eller falsomheden i forhold til
aktierisiko er der i tabellen neden for angivet de belgb, som
bankens resultat og egenkapital forventes at kunne eendres
ved en eendring i veerdien af aktierne p& 10 %-point. Banken
vurderer, at et fald i aktiernes veerdi pa 10 % er et worst case
scenarie. Vurderingen bygger bl.a. pa en historisk stabil aktie-
kursudvikling pa beholdningen.

AEndring af resultatet efter skat/egenkapitalen ved kursfald/kursstigning i aktier pa 10 %-point

AEndring i veerdi af aktier Andring af AEndring af
resultatet efter skat egenkapitalen

1.000 kr. 1.000 kr.

2017

En stigning i veerdien pa aktierne p& 10 %-point 9.469 9.469

Et fald i veerdien pa aktierne pa 10 %-point -9.469 -9.469

2016

En stigning i veerdien pa aktierne p& 10 %-point 8.546 8.546

Et fald i veerdien pa aktierne pa 10 %-point -8.546 -8.546
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Valutarisiko

Banken har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer banken
kan eksponeres i. Den veesentligste eksponering kan
foretages i euro.

Bankens samlede passiver i fremmed valuta udger 19.9 mio.
kr. pr. 31. december 2017 mod 15,6 mio. kr. ultimo 2016.

Bankens samlede aktiver i fremmed valuta udger 49,6 mio. kr.
pr. 31. december 2017 mod 42,0 mio. kr. ultimo 2016.

Valutafordeling pa hovedvalutaer - netto

Valuta 2017 2016
1.000 kr. 1.000 kr.

EUR 19.631 14.083

SEK 70 110

NOK 169 191

USD 370 274

CHF 135 124

GBP 779 335

Qvrige valutaer 6 32

| alt 21.160 15.149
Valutaindikator Valutaindikator 2 er baseret p& en statistisk metode, hvor de
Valutaindikator 1 opgeres som summen af den storste historiske data er gjort op af de danske myndigheder og er et
numeriske veerdi af aktiver (lang position) eller nettogeeld. udtryk for den samiede tabsrisiko.

Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Valutaindikator

Valutaindikator 2017 2016
1.000 kr. 1.000 kr.

Valutaindikator 1 21.160 15.149

Valutaindikator 2 52 31
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Likviditetsrisiko

Bankens likvide beredskab styres ved at opretholde til-
straekkelige likvider, ultralikvide veerdipapirer, tilstreekkelige
kreditfaciliteter og ved evnen til at lukke markedspositio-
ner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsast-
ning om at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt
beredskab. Bankens mélsaetning er, at LCR-broken
opgijort efter reglerne i CRR artikel 411-428 skal veere

pa mindst 50 %-point over LCR-daekningskravet, som
aktuelt er 100 %.

Banken har ikke optaget finansiering hos andre kreditinsti-
tutter, og banken har ikke benyttet indferte lane-/bela-
ningsmuligheder i Nationalbanken.

En opgoarelse efter forfaldstidspunkt af bankens finansielle
aktiver og finansielle forpligtelser — inkl. belab, der forfalder
til betaling inkl. renter — fremgar af den efterfelgende tabel.

Finansielle aktiver og forpligtelser opgjort efter
forfaldstidspunkt

Forfaldstidspunkt 2017 2016
(mio. kr.) (mio. kr.)
Finansielle aktiver
0-3 maneder: 1.031 692
3-12 maneder: 162 128
1-5ar: 1.044 922
Over 5 ar: 596 617
Finansielle forpligtelser
0-3 maneder: 2.235 2.047
3-12 maneder: 7 22
1-5ar: 34 30
Over 5 ar: 240 224

Operationel risiko

Det er bankens politik, at de operationelle risici til stadig-
hed begraenses under hensyntagen til de omkostninger,
der er forbundet hermed.

Med henblik p& at mindske tab som felge af operationelle
risici har banken udarbejdet en raekke politikker. En central
del heraf er it-sikkerhedspolitikken, der stiller en reekke
krav til it, til medarbejdere og til handtering af felsomme
oplysninger. Herudover har banken udarbejdet en bered-
skabsplan og en risikoanalyse, der skal begraense tab i
tilfeelde af manglende it-faciliteter eller anden lignende
krisesituation.

Kreditbanken gnsker et godt kontrolmiljio og har derfor
udarbejdet en reekke standarder for, hvorledes kontrol
skal forega. Derudover har banken etableret en complian-
cefunktion og en risikostyringsfunktion, der kan medvirke
til at sikre, at Kreditbanken til enhver tid lever op til
eksterne savel som interne krav.

Pa grund af sin sterrelse er Kreditbanken afhaengig af
visse naglemedarbejdere. For bl.a. at mindske afhaengig-
heden har banken udarbejdet skriftlige forretningsgange
pa alle veesentlige omrader.

2017 2016
(1.000 kr) (1.000 kr)
Note 4 Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdeskning
af bankens risici. Valuta- og rentekontrakter anvendes til
afdeekning af bankens valuta- og renterisici. Afdaekningerne
kan ikke matches 100 %, hvorfor banken har en egen risiko,
der dog er seerdeles beskeden og derfor ikke vaesentlig.
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter
Positiv markedsveerdi, modpart med risikoveegt 20 % .......ooveeeiiiiinnennn. 207 331
Positiv markedsvaerdi, modpart med risikoveegt 75 % .......oevveeiiiiinnenn. 359 476
Positiv markedsveerdi, modpart med risikovaegt 100 % ........cccovevvvnenns 0 22
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Afledte finansielle instrumenter

Finansielt instrument

2016
Valutakontrakter, termin salg

Nominel
veerdi

(1.000 kr.)

Positiv
markeds-
veerdi
(1.000 kr.)

Negaitiv
markeds-
veerdi
(1.000 kr.)

Netto
markeds-
veerdi
(1.000 kr.)

Til og med 3 méneder 2.084 82 0 82
Over 3 méneder og til og med 1 &r 303 3 0 3
2.387 85 0 85
Gennemsnitlig markedsveerdi 25.094 50 369 -319
Valutakontrakter, termin kob
Til og med 3 méaneder 19.184 0 442 -442
Over 3 maneder og til og med 1 ar 303 0 3 -3
Gennemsnitlig markedsvaerdi 19.487 0 445 -445
Gennemsnitlig markedsveerdi 12.400 41 227 -186
Rentekontrakter, swaps
Over 1 &r og til og med 5 ar 4.298 334 334 0
Gennemsnitlig markedsveerdi 4.042 395 395 0
Uafviklede spotforretninger
Renteforretninger, kab 1.709 2 0 2
Renteforretninger, salg 1.709 2 0 2
Aktieforretninger, kab 1.253 16 15 1
Aktieforretninger, salg 1.193 18 16 2
5.864 38 31 7




2017 2016
(1.000 kr,) (1.000 kr)
Note 5 Kapitalforhold og solvens

Kapitalsammensatning
EGENKAPITAL ... 519.256 463.120
Fradrag
SKAEAKEIVEL ...t -1.283 -1.050
FOreslat UADYHE. . ...viiieeiiic it -5.046 -4.205
Forsiglig vaerdiansaettelSe. ... ..ooovviiiiiiiii -892 -797
ANAIE FrAANAG . e -44.873 -41.040
Egentlig kernekapital ......................cccoiiiii 467.162 416.028
Hybrid Kernekapital...........oouveiiiiii 0 0
Kernekapital ..................coooiiiii 467.162 416.028
Supplerende Kapital........c.veiieeeiiee et 0 0
Kapitalgrundlag ................ccccooiiiiii 467.162 416.028
RiSikOeKSPOoNering ..............cccvviiiiiiiii
KIEAIMSIKO vttt 1.653.617 1.548.418
MEAIKEASHISIKO ...ttt 121.708 130.323
OPEratioNEl MSIKO . ...evvveeiiiie et 313.253 299.499
LAl 2.088.578 1.978.240
Kapitalprocent (SOIVENS) ................ccoooiiiiiiii e 22,4 21,0
Kernekapitalprocent ...............ccccvvvviiiiiii 22,4 21,0
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Note 6

Femarsoversigt

Hovedtal resultatopgerelse og balance (1.000 kr) 2017 2016 2015 2014 2013
Netto rente- og gebyrindtaegter ........cccovvviiiiiiis 155.834 152.583 149.874 140.182 140.716
KUrsreguIEriNger ........occvviiiiiii e 14.744 11.145 3.277 8.808 3.311
Udgifter til personale og administration ................... 86.253 84.116 78.951 74.948 72.191
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver .............. 2.164 1.649 2.010 1.585 1.457
Andre driftsudgifter ........cccooieiiiiiiiieee 52 52 3.684 3.396 3.863
Nedskrivninger pa udlan og tilgodeh. mwv................. 7.384 35.376 38.692 42.059 51.449
Resultat for skat........cccccevveiii i 75.554 43.220 30.709 27.819 15.860
ATEES TESURAL ...+t 60.341 33.649 24.042 22.852 12.549
Egenkapital ......cccveiiiiieiieee e 519.256 463.120 433.993 429.399 409.683
UAIAN e 1.716.173 1.628.085 1.527.201 1.418.253 1.382.870
INAIBN. ..o 2.467.038 2.273.320 2.089.358 1.844.196 1.751.352
AKEIVEr i alt . ..o, 3.061.961 2.807.359 2.766.754 2.513.030 2.392.719
Nggletal 2017 2016 2015 2014 2013
KapitalproCent ......vvvvvveiiiiiciee 22,4 21,0 21,2 22,5 22,4
KernekapitalproCent........c.ccccvveeeieiiiiis 22,4 21,0 21,2 22,5 22,7
Egenkapitalforrentning for skat, pct.........ocoeviiis 15,4 9,6 7,1 6,6 3,9
Egenkapitalforrentning efter skat, pct. ..........cccovvves 12,3 7,5 5,6 5,5 3,1
Indtjening pr. omkostningskrone, Kr. ..........cccceeeeene. 1,79 1,36 1,25 1,23 1,12
Renterisiko, PCL...vvviviiiiii 0,3 0,8 0,7 0,5 0,9
Valutaposition, PCL. .....cocovvvviiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee, 4,5 3,6 4.7 3,4 6,1
ValutariSiKO ovvveeiicce e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til indlan, pct........cccccoovviiiiiieeees 80,1 83,2 84,6 88,3 89,1
Udlan i forhold til egenkapital .............ccccovvvevveennn. 3,8 3,5 3,5 3,3 3,4
Arets UdIBNSVEBKSE, PCL. ..o, 5,4 6,6 7.7 2,6 0,4
Overdeekning i forhold til lovkrav ..........ccccceeeeeinnne.

om likviditet, PCl......uvvviiiiiiiiiii 210,2 200,0 256,1 234,4 269,1
LCR-daskning jf. CRR ....vvviiiiiiiieccccce e, 516 505 419 - -
Summen af store eksponeringer, Pct........ccceeevneee. 18,7 31,5 22,6 22,5 20,5
Arets NedskrivningsproCent .........cccceeee e ceiiiivinnns 0,3 1,5 1,8 2,1 2,9
Akkumuleret nedskrivningsprocent.............c.ccveenee. 10,1 11 11,3 10,7 10,3
Rentenulstillede udlan i forhold til udlan

for Nedskrivninger ..........ccoiiii e 0,7 1,4 1,0 1,5 1,7
Afkastningsgrad beregnet som forholdet

mellem &rets resultat og aktiver i alt...........c..ccoceeee. 2,0 1,2 0,9 0,9 0,5
Arets resultat pr. aktie, K. ..o, 358,8 200,1 134,9 128,2 70,4
Indre vaerdi pr. aktie, Kr..........coooviiiiiiiiiiiiieee 3.087 2.753 2.580 2.433 2.326
Borskurs ultimo aret, K. ....oooeeeoveeeeeeeeieeeece 2.575 2.370 2.455 1.843 1.680
Udbytte pr. aktie, Kr ... 30 25 25 25 20
Borskurs/arets resultat pr. aktie...........cc.ccocveeveennnn 7,2 11,8 18,2 14,4 23,9
Barskurs/indre veerdi pr. aktie .............coeeeiiiiiinns 0,83 0,86 0,95 0,76 0,72

Antal medarbejdere (gennemsnitlig,
omregnet til heltidsbeskeeftigede).........cccccoveveiinn. 735 72,6 70,9 68,1 68,7



2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 7 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .............cccccoee.. 14 38
UdI&dn og andre tilgodenavender............ccoviiieiieiieiieicee e 99.606 98.585
OBlIGALIONET ... 2.599 4.194
DVrige renteiNOIEEGLEr .......vviiiii i 0 36
102.219 102.853
Note 8 Renteudgifter
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...........coooiiiiiiiiice 1.255 2.266
INAIAN 0g ANAEN GEBIO......viiiieeceie et 1.209 1.271
DVrige renteUAGITIEr ... .o 6 0
2.470 3.537
Note9 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel 0g depoter ...........eiiiiiiiiiiiiie e 14.074 12.555
BetalingSformidling ....ooooooo 9.657 9.454
LANESAGSTEDYIET ..ttt 6.995 6.135
GarantiproVISION ......coouuiiiie e 21.535 19.819
Dvrige gebyrer Og PrOVISIONET .........iiiiiieiiiieeei et 2.830 2.835
55.091 50.798
Note 10 Kursreguleringer
OBlIGALIONET ... 3.853 5.891
KT 1 7.163 2.750
INVEStErNgSEIENOMME ...t -163 -1.325
VIULA 11 3.661 3.602
Afledte finansielle INStrumenter...........coiiiii e 230 227
14.744 11.145
Note 11 Nettorente- og gebyrindtaegter og
kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader
Kreditbanken driver bank fra Aabenraa, Senderborg, Haderslev og
Tonder. Og banken har absolut primeer fokus pé& Senderjylland.
Da byerne/markederne ikke afviger fra hinanden, har banken ikke
specificeret nettorente- og gebyrindteegter og kursreguleringer pa
aktivitetsomrader.
Note 12 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion
Lars Frank JENSEN .......coiiiiii e 2.531 2.350
BESTYIEISE ...
Ulrich Jansen (formand)............cooiiiuiiieiiiiiiiie e 188 150
Henrik Meldgaard (ngestformand)...........oooueveiioiiiiie e 138 110
ANAY ANGEISEN ...ttt 125 100
Peter RUADECK ... 125 100
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2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
JENS KIAVSEN ... 46 100
Leif MEYNOT ... i 125 100
Bestyrelse i alt ... 747 660
= L S PP U USSP PP 3.278 3.010
Bestyrelsens vederlag bestéar alene af honorar. Bestyrelsen er séledes
ikke omfattet af bonusordninger eller tildelt eksempelvis warrants eller
aktieoptioner. Direktionens ovennasvnte vederlag bestér alene af len og
pensionsbidrag, hvortil dog skal leegges 91.000 kr. i beskatningsgrundlag
til fri bil og multimedia. Direktionen er sdledes ikke omfattet af bonus-
ordninger eller tildelt eksempelvis warrants eller aktieoptioner.
Banken direkter er bankens eneste vaesentlige risikotager. Saledes har
banken ikke yderligere ansatte, der kan gve veesentlig indflydelse pa
bankens risikoprofil.
Personaleudgifter
[ DO PSP TT PP PR PTUPPPPTN 39.957 38.197
PENSION L. 4.375 4.146
Andre udgifter til social SIKING .....oovvviiiic 290 324
LONSUMSAIGITT....cii i 6.394 5.909
LAl e e 51.016 48.576
@vrige administrationSUAGIftEr .........ccoviiiiiiiiie e, 31.959 32.530
Udgifter til personale og administration ............................. 86.253 84.116
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnet til
heltidsbeskaefligede ... 785 72,6
Revisionshonorar ................ccoooiiiiiiii
Lovpligtig revision af arsregnskabet ............ccveovviiiiiiiciieccicceeee e 475 525
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed...........ocoevviiiiiiciiic 119 121
SKAMErAAGIVNING.....eiveiiiie ettt 10 6
ANAIE YABISEI .ttt 16 6
620 658
Banken har ikke en intern revision.
Note 13 Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender m.v.
Individuelle nedskrivninger pa udlan
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i &rets 1ob ........cc.ccveveennenee. 58.663 76.906
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ............ -37.939 -28.460
ANAIE DEVEEGEISEI ...eviiiiiiiiiie e -14.214 -12.713
Individuelle nedskrivninger i alt ... 6.510 35.733
Individuelle henszettelser pa garantier
Hensasttelser henholdsvis veerdiregulering i drets lob ... 4.245 1.601
Tilbageforsel af hensaettelser foretaget i tidligere regnskabsér................ -794 -100
Individuelle hensasttelser i alt ... 3.451 1.501
Gruppevise nedskrivninger pa udlan
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar .............. -1.904 -1.137
ANAre DEVEEGEISEL ...viiiiiiiiiiiiiiiiii e -673 -721
Gruppevise nedskrivninger i alt ...........ccccvvieiiiiiiiicceiee e -2.577 -1.858
7.384 35.376
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2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Bankens akkumulerede nedskrivninger pa udldan og hensaettelser pa
garantier pr. 31. december
Aktiv Udlan Nedskrivninger | Nedskrivninger
og garantier | og hensasttelser |[og hensaettelser i
brutto (mio. kr.) % af udlan og
(mio. kr.) garantier brutto
2017 | 2016 | 2017 | 2016 | 2017 | 2016
Udlan 1.976 | 1.891 260 263 13,2 13,9
Garantier 641 500 5 2 0,8 0,4
| alt 2.617 | 2.391 265 265 10,1 11,1
Note 14 Skat
Beregnet skat af arets iNnAKOMST ........ooveiiiiiiiiiiicce e 15.765 9.536
AENdringer i UdSKUAL SKat ...vvvvviiiiieieiici e -233 15
Regulering vedrarende tidligere &r .........cccovvviivieiieiiie e -319 20
Skat af arets resultat 15.213 9.571
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark (%) .......vvvvvvvviiiiiiiiiiieiceeee e 22,0 22,0
Regulering vedrarende tidligere &r (%)......cooovaeeieeieiieieaie e -0,4 0,0
Regulering som felge af skattefri aktieavance (%) ......ccccovvvvviiiiieiiinenn, -1,9 -0,9
ANAEL (20) 1 0,4 1,0
Effektiv skatteprocent 20,1 22,1
Note 15 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker
Tilgodehavende hos Nationalbanken ........ccccccceeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 300.038 224.028
Tilgodehavende hos kreditinstitutter ..........cccccceeeieiiiiiii, 26.598 26.942
326.636 250.970
Fordelt efter restlobetid
ANFOIANNG vttt e e 326.636 250.970
326.636 250.970
Note 16 Udldn og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris
Fordelt efter restlobetid
P& ANTOIAMNG ...ttt 651.130 614.655
Til 0g MEd 8 MANEABT .....cvveivviieeieeiie ettt 44,448 39.704
Over 3 maneder og til 0g Med T &r.....cc.coviiiiiiiiececce e 126.750 127.783
Over 1 &rog til 0g MEA 5 8r...cii it 485.121 462.108
OVBI 58I ittt 408.724 383.835
1.716.173 1.628.085
Veerdi af udlan og tilgodehavender, hvor der er
indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse
Udl&n og tilgodehavender for nedskrivning ..........c.cccooeivieiieeicieeen 413.769 389.852
NEASKIIVNING + vttt 251.956 252.944
161.813 136.908
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2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr)
Veerdi af gruppevist vurderede udlan
Udlan og tilgodehavender for nedskrivning ..........ccceoovveeveeinneann, 1.249.974 1.370.174
NEASKIIVNING ..t 8.343 10.247
1.241.631 1.359.927
Standardvilkar
Erhvervskunder: Der er typisk ikke et opsigelsesvarsel fra bankens side.
Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra bankens og kundens side i hele
udlénsperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at
tilsidesastte dette. Ved blancolan stiller banken normalt krav om, at
kunden lgbende afleverer gkonomiske oplysninger til banken.
Privatkunder: Der er typisk et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 3
maneder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra bankens og kundens
side i hele udldnsperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for
banken at tilsidesaette dette. Banken stiller normalt krav om gkonomiske
oplysninger ved nyudlan og ved aendringer til eksisterende lan.
Specifikation af sikkerhedsstillelser
Se note 3.
Kreditrisici fordelt pa sektorer og brancher
(udlan til amortiseret kostpris og garantier) (Pct.) (Pct.)
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ........cccccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiinns 11,1 12,3
Industri 0g rastofudViNdiNg .......ccveiiveiieeircee e 2.1 2,2
NI i 0,1 0,1
Bygge 0g anlaeg........ccoiviiiiiiiiiiiiiei e 3,8 3,2
HANAEL .. 10,4 10,3
Transport, hoteller og restauration ..........cccccceviiiieiiiinennn, 3,2 3,9
Information og KommuniKation ...........ccccvveeeeieiiiins 0,3 0,4
Finansiering 0g forsiKring ..........oooeveivieiiiiic 5,1 5,3
Fast €JeNdOM . ..cooiiiiii 8,5 7,6
DV EINVEIV ... 5,8 6,0
[ aIE BINVEIV coovi 50,1 51,3
PrVALE. ..t 49,9 48,7
Falt. .o 100,0 100,0
Note 17 Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer .........ccovviviiiiiiiiiiie 710.729 520.542
@vrige ODIIGAtIONET .....iiiiiiiiie e 78.804 183.272
789.533 703.814
Note 18 Aktier m.v.
Aktier /investeringsbeviser noteret pa borser ...........cccccooeene 35 42
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi..........ccccceeeveiiiiiiiiiiiinn, 96.619 87.244
DVNGE AKHET MLV. ittt 5.122 4.811
AKHEr MLV T Al 101.776 92.097
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2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 19 Investeringsejendomme
DagsVaerdi PriMO ..ceieiii et 6.593 6.524
TiGaNG T AretS 10 ..vviiieie e 1583 1.394
AFGANG 1 AretS 10D ..o -859 0
Arets veerdiregulering indregnet i resultatopgorelSen .............cococvvevevei.n -67 -1.325
Dagsvaerdi UIIMO ............ccooiiiiiii e 5.820 6.593
Investeringsejendomme vaerdiansasttes til dagsveerdi pa grundlag af en
afkastbaseret model og et forrentningskrav. Banken har benyttet en
ekstern part til udmalingen af forrentningskravet. Tilgangen i 2017 kan
isaer henfares til forbedringer af investeringsejendomme.
Note 20 Domicilejendomme
Omvurderet Vaardi PriMO......c.vvee et 34.750 35.300
THIGANG ettt 0 332
ATSKIIVING 1 544 544
Arets veerdizendringer indregnet direkte pa egenkapitalen...................... 0 -317
Arets veerdieendringer indregnet i resultatopgarelsen .........cccccvvvvvvvinnnn. 0 -21
Omvurderet vaerdi UIMO...............ccooii 34.206 34.750
| henhold til anvendt regnskabspraksis foretager uathaengige
vurderingsmaend hvert 3. ar vurdering af domicilejendommenes
dagsveerdi. Ejendommene blev senest vurderet pr. 31. december 2017.
Note 21 @vrige materielle aktiver
Kostpris primo uden af- eller nedskrivninger .............ccoooeviiiivivviivivinnen, 19.115 18.966
Tilgang i &rets lab, herunder forbedringer..........ccovviieiiiiiie e 356 2.415
AFGANG T ArEtS 10D ..o -1.913 -2.266
Kostpris UIMO ... 17.558 19.115
ATSKIVNINGET PIIMO e 13.504 14.625
Arets afSKIVIINGE «.....c.cv.eeeveeeeeeeeeeee e 1.620 1.132
Afskrivninger pé afhaendede aktiver...........cc.covveieeiiiieecece e, -1.913 -2.253
Afskrivninger Ultimo ... 13.211 13.504
Bogfort beholdning ultimo..................ocooo 4.347 5.611
Note 22 Udskudte skatteaktiver
UdsKudt SKat MO ....eeieeeiiee e 1.050 1.065
AENAring 1 UdSKUAL SKat......vviviiiiiiiiiiiiiie 233 -15
1.283 1.050
Materielle anlaagSaktiVEr .. ....vuiiiviiiiiiiiiiie e 159 62
UAIAN 1 1.153 1.017
DVIIGE .ttt =2¢) -29
1.283 1.050
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2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 23 Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinSttUEr ...oviieee e 48.398 48.693
48.393 48.693
Fordeling efter restlobetid
ANTOrdringSGEEIA ... 48.398 48.693
48.398 48.693
Note 24 Indl&n og anden geeld
Fordeling pa indlanstyper
ANFOIAING vttt 2.035.345 1.823.049
Med OPSIGEISESVAISE ......cciiviiiiiiiiiii e 100.889 93.853
TIASINASKUG .. 1.590 51.840
Seerlige INAIANSTOMMIET ........oiiiiie s 329.214 304.578
2.467.038 2.273.320
Fordeling efter restlgbetid
ANFOIAING vttt 2.085.915 1.865.048
Med opsigelsesvarsel:
Til 0g MEA 3 MANBABT .....vviieveiciieeee et 100.770 132.947
Over 3 méneder og til 0g Med 1 & .....cccvviviiiiiiiieiiee e 6.578 21.702
Over 1 &rog til 0g MEA 5 &F..cveiiiieiie et 33.720 29.832
OVEI B A ittt 240.055 223.791
2.467.038 2.273.320
Note 25 Aktiekapital (kr/stk.) (kr/stk.)
Aktiekapitalen i Kreditbanken A/S er ..o 168.200 168.200
fordelt pa aktier & 100 kr. (stk.)
Antallet af egne aktier primo (StK.) ....vvveiviiiiieceeee e 0 10.000
ANNUIEIET (STK.) 1ttt 0 10.000
0 0
Palydende veerdi af egne aktier primo (Kr) ...c..oovveiveiiieiieciic e 0 1.000.000
ANNUIETET (KE.) ettt 0 1.000.000
0 0
Egne aktiers andel af aktiekapitalen
ANNUIEIEE Q0 v 0,0 5,6

Banken har indgaet marketmaker-aftale med Arbejdernes Landsbank,
som séledes fungerer som prisstiller for Kreditbanken-aktien.
Banken har ikke og har i 2017 ikke haft en beholdning af egne aktier.
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2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr)
Note 26 Eventualforpligtelser

Garantier m.v.
FINANSGArantier . ...coi it 187.102 152.853
Tabsgarantier for realkreditudian 246.567 197.006
Tinglysnings- og konverteringsgarantier..........ccooovveviiiiiieeiiie e 48.846 29.640
DVIGE GATANTIET w.vviiiiiiiiiit e 158.973 118.801
| PSPPSR 641.488 498.300
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Banken har ikke stillet garantier for kunders optagelse af udlandslan.

Ud over de bogferte tabsgarantier over for Totalkredit og DLR for for-
midlede realkreditlan til kunder kan Totalkredit og DLR modregne i frem-
tidige lebende provisioner i tilfeelde af konstatering af tab pa de af
banken formidlede lan. Kreditbanken forventer, at denne modregning
ikke far vaesentlig indvirkning pa Kreditbankens finansielle stilling.

Direktorkontrakten indeholder bl.a. en bestemmelse om, at hvis ban-
kens direkter opsiges af banken, kan der tilkomme bankens direkter en
manedlig ydelse fra fratresdelsestidspunktet til direkteren fylder 65 ar.

Banken har indgaet forpligtelser vedrarende lejemal i lejede lokaler i
Haderslev og Tender med en arlig leje pa i alt 1.005 tkr.

| lighed med de ovrige danske institutter heefter banken for tab hos Ind-
skydergarantifonden. Seneste opgerelse af bankens andel af sektorens
indestéelse over for Indskydergarantifonden udger 0,27 %.

Bankens medlemskab af Bankdata medferer, at banken ved en even-
tuel udtreeden af Bankdata er forpligtet til at betale en udtreedelsesgodt-
gorelse til Bankdata.



2017 2016
(1.000 kr.) (1.000 kr))
Note 27 Neertstdende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar.
Banken har ikke indfert seerlige incitamentsprogrammer, séledes heller
ikke for bankens bestyrelse og for bankens direktor.
Ingen neertstaende parter har bestemmende indflydelse over
Kreditbanken A/S.
Transaktioner med nzertstdende parter i regnskabsaret
Neertstdende parter er bestyrelse og direktion.
Oplysninger om len og vederlag fremgér af note 12.
Lan til ledelsen
DIFEKHION. .. 390 390
BESIYIEISE i 2.210 2.210
2.600 2.600
Rentesatser til direktion og bestyrelse (% p.a.)................... 3,3-15,3 3,3-15,3
Sikkerhedstillelser
DIFEKEION. ..t 107 107
BESIYIEISE oo 0 0
Note 28 Aktionaerforhold

Note 29

Folgende aktioneerer ejer mere end 5 % af aktiekapitalen:

Aktionger Ejer- og stemmeandel
Sangostop A/S, Aabenraa 15,6 %
Johann Peter Jessen, 396 Alexander Road,

BP Tower, Singapore 15,5 %
Michael Jebsen Fonden, Aabenraa 10,9 %

Oplysning om dagsvaerdi af
finansielle instrumenter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen

til enten dagsveerdi eller amortiseret kostpris jf. anvendt
regnskabspraksis. Ved opgerelse af dagsveerdi anvender
banken veerdiansesttelseskategorier bestdende af 3
niveauer:

1.

For aktier noteret pa et aktivt marked fastsesttes
dagsveerdien som den officielt noterede kurs.

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede
selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne,
anses omfordelingen for at udgere det primeere
marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes som
omfordelingskursen, og aktierne indgar som
niveau 2-input (observerbare priser).

For ovrige unoterede aktier i sektorejede selska-
ber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er
tilgeengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med
sken, hvori indgér oplysninger fra selskabernes
regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de
pageeldende selskaber samt input fra kvalificeret
ekstern part.
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Banken anvender séledes i videst muligt omfang noterede
priser eller en kvoteret pris, hvorved forstas prisen pa et
aktivt marked eller pa en officiel handelsplads (f.eks. en
fondsbars). | tilfeelde, hvor et instrument ikke handles pa et
aktivt marked, baseres malingen pa observerbare input,
og ved hjeelp af generelle anerkendte beregnings- og vur-
deringsmodeller (f.eks. diskonterede cashflows- og opti-
onsmodeller). Observerbare input er typisk rentekurver og
handelspriser, som kan rekvireres gennem seerlige udby-
dere (f.eks. Reuters og Bloomberg).

Nogle markeder er over de senere &r blevet inaktive og illi-
kvide. Derfor sammenlignes priser pa inaktive og illikvide
markeder med den pris, der vil fremkomme ved at anven-

Note 30
Dagsveerdi af finansielle instrumenter
malt til amortiseret kostpris

Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi
eller amortiseret kostpris. Dagsveerdien er det beleb, som
et finansielt aktiv mellem uafhzengige parter kan handles til
eller det belab en finansiel forpligtelse mellem uafheengige
parter kan indfries til. Den overvejende del af bankens
dagsveerdiansatte aktiver og forpligtelser er veerdiansat
(malt) pa baggrund af officielle noterede priser eller
markedspriser pa balancedagen.

For finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris er
folgende lagt til grund i forbindelse med opgerelse af
dagsveerdien:

¢ Den bogferte vaerdi af udlan og tilgodehavender og
andre finansielle forpligtelser, der forfalder inden for 12
maneder, anses ogsa for disses dagsvaerdi. For udlan
og tilgodehavender og andre finansielle forpligtelser,

de relevante rentekurver og beregningsmodeller. | de til-
feelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette et finansielt
aktiv eller en forpligtelse til dagsveerdi, foretages malingen
ved egne antagelser og ekstrapolationer m.v. | videst mu-
lig omfang tages der udgangspunkt i den faktiske handel,
og der korrigeres for forskelle i aktivet eller forpligtelsens
parameter. Denne méling er derved pavirket af nogen
usikkerhed.

Blandt de unoterede aktier indgér aktier med tilbagekabs-
ret, men ikke pligt for 12.515 tkr. Tilbagekabsretten kan
udnyttes en gang om aret i en periode pa 14 dage og ud-
lober i 3. kvartal 2019. Kreditbanken kan ikke afheende
aktierne til tredjepart for udleb af tilbagekabsretten i 2019.

der méles til amortiseret kostpris, som er variabelt
forrentede og indgaet pa normale kreditmasssige vilkar,
skennes det, at den bogferte veerdi svarer til dags-
veerdien.

e Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle
forpligtelser, der méles til amortiseret kostpris, er
fastsat ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder.

e Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver
(udlan m.v.) vurderes i sammenhasng med ovrige
udlan og tilgodehavender.

e Dagsvaerdien af indldn og anden geeld, som ikke har
fastsat lgbetid, antages at veere veerdien, som kan
udbetales péa balancedagen.

Forskellen mellem bogferte og dagsveerdibaserede veerdi-
er, der ikke er indregnet i resultatopgerelsen, og som kan
henferes til forskellen mellem den regnskabsmaessige,
amortiserede kostpris og den beregnede dagsveerdi, er
vist nedenfor.

Finansielle instrumenter indregnet til Amortiseret Dagsveerdi
amortiseret kostpris Kostpris
(1.000 kr.) (1.000 kr.)

2017

Udlan og andre tilgodehavender 1.716.173 1.725.016
Obligationer 789.533 789.533
Indlan og anden gaeld 2.467.038 2.467.126
2016

Udlan og andre tilgodehavender 1.628.085 1.636.294
Obligationer 703.814 703.814
Indl&n og anden geeld 2.273.320 2.273.426
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Note 31
Ovrig anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er, ud over den i note 1
beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en
tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomi-
ske fordele vil tilflyde banken og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar banken som falge
af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forplig-
telse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil fragé banken, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning méales aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Dog méales materielle aktiver pa tidspunktet for
forste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflasg-
ges, og som bekreefter eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrarer regnskabséret. Dog indregnes vaerdi-
stigninger i domicilejendomme direkte p& egenkapitalen —
med mindre der er tale om tilbageforsler af tidligere ned-
skrivninger. | s& fald vil veerdistigningen blive indregnet i
resultatopgerelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa
handelsdagen og indregningen opharer, nar retten til at
modtage/afgive pengestreamme fra det finansielle aktiv
er udlgbet, eller hvis det er overdraget og banken i al
veesentlighed har overfort alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten. Banken anvender ikke regler om
omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi
til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste
indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs,
indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Modregning

Banken modregner tilgodehavender og forpligtelser, nér
banken har en juridisk ret til at modregne de indregnede
belob og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller
realisere aktivet og indfri forpligtelsen.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultat-
opgerelsen i den periode, de vedrerer. Provisioner og
gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af
et udlan, indregnes som en del af amortiseret kostpris og
dermed som en integreret del af det finansielle instrument
(udlan) under renteindtaegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lebende ydelse,
periodiseres over labetiden. @vrige gebyrer (f.eks. etable-
ringsgebyrer) indregnes i resultatopgerelsen pa transak-
tionsdagen.

Modtagne rentebetalinger pa nedskrevne udlan er bogfert
som tilbageforsel af nedskrivninger.

Vederlag for formidling af realkreditlén for Totalkredit
indregnes efter modregningsmodellen. Efter modregnings-
modellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets
etablering, og vederlag for lebende servicering af lantager
indregnes i takt med, at banken forestar serviceringen og
dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun mod-
regne konstaterede tab i realkreditlanets forste 8 ar i de
fremtidige lebende provisionsindteegter. Modregning ind-
regnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Kundeplejeprovision og garantiprovision for 1an formidlet til
DLR indregnes efter samarbejdsaftalen pa tidspunktet for
lobende servicering af lantager og i takt med, at banken
servicerer og dermed opnar ret til provisionen. Sam-
arbejdsaftalen indeholder en tabs(modregnings)model,
hvorefter DLR kun kan modregne konstaterede tab i den
af Kreditbanken formidlede kundeportefelie og séledes, at
den effektive modregningsadgang over en 5-arig periode
maksimalt kan svare til op til 10 ars provision. Modregning
indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale
omkostninger, pensioner m.v. til bankens personale. Om-
kostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt
med de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der
giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger

Banken har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger
med hovedparten af medarbejderne. | de bidragsbaserede
ordninger indbetales faste bidrag til en uathaengig pen-
sionskasse. Banken har ingen forpligtelse til at indbetale
yderligere bidrag.
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Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder indteegter af sekundaer
karakter i forhold til bankens aktiviteter.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundaer
karakter i forhold til bankens aktiviteter, herunder bidrag til
sektorlasninger.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og sendring
af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen. Den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen,
indregnes dog her.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende
aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt
a conto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes i balancen med den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker omfatter kontante beholdninger i danske
kroner og fremmed valuta, samt anfordringstilgodehaven-
der hos centralbanker. Regnskabsposten males til
dagsveerdi.

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
omfatter tigodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker. Geeld til andre kreditinstitutter
0g centralbanker omfatter geeld til andre kreditinstitutter.

Tilgodehavende méales til dagsveerdi. Gasld males il
amortiseret kostpris.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles ved ferste indregning til
kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

50

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for
at opna lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster. Domicil-
ejendomme er gjendomme, som banken selv benytter til
administration, filial eller ovrig servicevirksomhed.

Investeringsejendomme males efter farste indregning til
dagsveerdi i overensstemmelse med bilag 9 i regnskabs-
bekendtgerelsen. Investeringsejendomme veerdianseettes
til dagsveerdi pa grundlag af en afkastbaseret model og et
forrentningskrav. Banken har benyttet en ekstern part til
udmalingen af forrentningskravet. £ndring i dagsveerdien
pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen
under kursreguleringer.

Domicilejendomme méles efter forste indregning til
omvurderet veerdi. Omvurdering foretages sé hyppigt, at
der ikke forekommer veesentlige forskelle til dagsveaerdien.
Ejendommenes dagsvaerdi revurderes arligt pa baggrund
af beregnede kapitalveerdier for de forventede fremtidige
pengestramme. Derudover indhentes ca. hvert 3. ar
vurderinger af eiendommenes markedsveerdi fra
uafheengige vurderingsmeend.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi
indregnes under opskrivningshenleeggelser under egen-
kapitalen, med mindre der er tale om tilbagefersler af
tidligere nedskrivninger over resultatopgerelsen. Fald i
veerdien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre der er
tale om tilbageforsler af tidligere foretagne opskrivninger.
Afskrivninger pa domicilejendomme foretages pa bag-
grund af den opskrevne vaerdi og linesert over 50 ar.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives linezert
over forventet brugstid. It-udstyr m.v. afskrives over 3 &r,
biler, inventar m.v. afskrives over 5 ar og indretning af
lejede lokaler over lejekontraktens lobetid.

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskriv-
ningsbehov, nar der er indikation for veerdiforringelse, og
der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den
hojeste af nettosalgsprisen og nytteveerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter avrige aktiver, der ikke harer til
under andre aktivposter. Posten omfatter positiv markeds-
veerdi af afledte finansielle instrumenter og indteegter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning,
herunder tilgodehavende renter og udbytte. Bortset fra
afledte finansielle instrumenter, der har en positiv veerdi

pa balancedagen og som males til dagsveerdi, méales
regnskabsposten ved forste indregning til kostpris og
efterfelgende til amortiseret kostpris.



Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger, der vedrorer efterfelgende
regnskabsar og under passiver forudbetalte poster, der
vedrorer efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraesnings-
poster males til kostpris.

Indlén og anden geeld

Indlan og anden geeld omfatter indlan med modparter,
der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.

Indldn og anden gaeld méles ved forste indregning til
dagsveerdi, og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter avrige passiver, der ikke herer

til under andre passivposter. Posten omfatter negativ
markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter og
udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsarets
afslutning, herunder skyldige renter. Bortset fra afledte
finansielle instrumenter, der har en negativ veerdi pa
balancedagen og som maéles til dagsveerdi, méles
regnskabsposten ved ferste indregning til kostpris og
efterfelgende til amortiseret kostpris.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris,
der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse
med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling, indreg-
nes som hensatte forpligtelser, nér det er sandsynligt, at
forpligtelsen vil medfore et treek pa bankens gkonomiske
ressourcer og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtel-
sen opgeres til nutidsveerdien af de omkostninger, som er
nadvendige for at indfri forpligtelsen. Garantier méles dog
ikke lavere end den provision, som er modtaget for garan-
tien periodiseret over garantiperioden.

Egenkapital

Opskrivningshenleeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivning af ban-
kens domicilejendomme. Opskrivningen oplases, nar
ejendommen nedskrives eller saelges.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra egne

aktier indregnes direkte i overfort resultat under egen-
kapitalen.

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa

tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som
en saerskilt post under egenkapitalen.

Pengestromsopggorelsen

Pengestromsopgerelsen praesenteres efter den indirekte
metode og viser pengestromme vedrerende drift, investe-
ringer og finansiering samt bankens likvider ved &rets
begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter og
betalt selskabsskat. Pengestramme vedrerende investe-
ringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab
0g salg af materielle anleegsaktiver. Pengestramme
vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter eendringer i
starrelse eller sammensaetning af selskabets aktiekapital,
kob af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker.

Hoved- og nggletal

Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med
regnskabsbekendtgerelsens krav. Med hensyn til definition
af negletal og beregninger henvises til Finanstilsynets
hjemmeside.

Note 32
Fondsborsmeddelelser
Meddelelser i 2017 til

Nasdag Copenhagen A/S.

Dato Indhold
22. februar Regnskabsmeddelelse 2016

22. februar Arsrapport 2016

23. februar Indkaldelse til generalforsamling
22. marts 2017

22. marts Forlobet af Kreditbankens ordinsere
generalforsamling den 22. marts 2017

11. maj Kvartalsrapport 1. kvartal 2017

16. maj AEndring i Kreditbankens bestyrelse

9. august Halvérsrapport 2017

183. oktober Finanskalender for 2018

15. november Kvartalsrapport 3. kvartal 2017



Ledelseshverv

Oversigt over bestyrelsens og direktionens ovrige ledelseshverv i andre erhvervsdrivende virksomheder.

Navn
Civilingenier Ulrich Jansen

Direkter Henrik Meldgaard

Andy Andersen

Direktor Peter Rudbeck

Direktor Leif Meyhoff

Bankdirektor Lars Frank Jensen

Selskab

Sangostop A/S, Aabenraa

Rhederi M. Jebsen A/S, Aabenraa
A. P. Jessen Fonden, Aabenraa
Michael Jebsen Fonden, Aabenraa

Meldgaard Holding A/S, Aabenraa
Meldgaard A/S, Aabenraa

Meldgaard Milig A/S, Aabenraa
Meldgaard Transport A/S, Aabenraa
P.Meldgaard Ejendomme A/S, Aabenraa
Meldgaard Recycling A/S, Aabenraa
Henrik Meldgaard ApS, Aabenraa

M&C Hansen ApS, Aalborg

Meldgaard Holding A/S, Aabenraa

Bjarne Rasmussen Holding A/S, Senderborg

Bjarne Rasmussen Invest ApS, Senderborg
JVM Bogbinderi & Mail Pack A/S, Kolding
Tridan Holding A/S, Senderborg

Softline A/S, Maribo

Heinrich Callesen Holding A/S, Aabenraa
Dacapo Stainless A/S, Silkeborg

Koff A/S, Aabenraa

Taekkersminde ApS, Aarhus

Techen & Christiansen Holding A/S,
Karlslunde

Sangostop A/S, Aabenraa

Horup Boligcentrum A/S, Aabenraa
Johs. Mgllers Maskiner A/S, Vojens
Barfoed Group P/S, Odense

Blue Wave A/S, Haderslev
Projektselskabet Radhuset ApS, Vildbjerg
Projektselskabet Géardslev ApS, Vildbjerg
R.A.P. Invest ApS, Silkeborg

Rosendal Udlejning A/S, Aabenraa
Rosendal og Margrethelund

Godser A/S, Aabenraa
Charlottenlund og Nedergaard
Godser A/S, Aabenraa

Rhederi M. Jebsen A/S, Aabenraa
Schackenborg Slotskro A/S, Aabenraa
Abena Holding A/S, Aabenraa
Stenbjerg Ejendomme A/S, Aabenraa
A. P. Jessen Fonden, Aabenraa
Michael Jebsen Fonden, Aabenraa

Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutter

Lokale Pengeinstitutter
Finanssektorens Arbejdsgiverforening

Hverv

Direktor og bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direkter og bestyrelsesmedlem *)1

Bestyrelsesmedlem

Direktor og bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Direktor
Bestyrelsesmedlem

Formand for bestyrelsen*)5

Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen
Bestyrelsesmedlem *)1

Bestyrelsesmedlem *)2

Bestyrelsesmedlem *)1
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem *)1
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Direktor

Formand for bestyrelsen
Formand for bestyrelsen

Bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Formand for bestyrelsen
Direktor

Direktor

Formand for bestyrelsen
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

*) Tallet angiver antal bestyrelsespladser i 100 % ejede datterselskaber af det pagaeldende selskab.
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