Risikorapport (Sgjle III)
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Risikorapporten er Kreditbankens rapportering i forbindelse med CRR-forordningens bestemmelser om sgjle 111-oplysninger.
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1. Risikostyringsmalsatninger og -politik
Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici. De vasentlige risikoomrader for banken er kreditrisici, markedsrisiko, likviditetsrisici
0g operationelle risici.

Formalet med bankens politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som falge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finan-
sielle markeder.

Banken udvikler Igbende sine veerktgijer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker banken. Bestyrelsen fastleegger de over-
ordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen.

Afdakningsstrategier bliver dagligt styret af direktionen, mens der foretages uafhaengig kontrol heraf af regnskabschefen.

Bankens bestyrelse foretager lgbende og mindst en gang om aret en vurdering af pengeinstituttets enkelte og samlede risici og tager i den for-
bindelse stilling til, om risiciene er acceptable. Bankens risikostyring behandles endvidere i bankens risikoudvalg revisionsudvalg. Begge ud-
valg er lovpligtige og bestar af den samlede bestyrelse. Revisionsudvalget skal bl.a. gennemga regnskabs- revisions- og sikkerhedsmassige
forhold og at overvage bankens interne kontrol- og risikostyringssystemer, mens risikoudvalget skal radgive bestyrelsen om bankens overord-
nede nuverende og fremtidige risikoprofil og -strategi og at bista bestyrelsen med at sikre, at bestyrelsens risikostrategi implementeres.

I henhold til lovgivningen har banken etableret en risikostyringsfunktion og udpeget en overordnet leder med specifikt ansvar for risikostyrings-
funktionen til risikoansvarlig. Bestyrelsen har udpeget bankens direktar som bankens risikoansvarlige. Det er organisatorisk sikret, at den risi-
koansvarlige kan veere tilstreekkelig uafhaengig af bankens funktioner til, at den risikoansvarliges opgaver kan udfares betryggende. Der er etab-
leret procedurer, der sikrer, at mulige interessekonflikter mellem den risikoansvarliges andre opgaver end risikostyring handteres betryggende.
Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behov og mindst en gang arligt en rapport til bestyrelsen om bankens risikostyring. Den risikoansvar-
lige kan i relevant omfang give udtryk for beteenkeligheder og advare bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke
banken.

Der er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en af bestyrelsen godkendt instruks. Den risikoansvarlige udarbejder hvert ar en plan for de risi-
koomrader, funktionen vil seatte saerligt fokus pa. Planen godkendes af bestyrelsen.

Den risikoansvarlige bistar risikoudvalget med information. Afskedigelse af den risikoansvarlige skal godkendes af bankens bestyrelse.

Kreditbanken, februar 2018 Side 2 af 35 sider



Risikorapport (Sgjle III)
Oplysninger om risikostyrings- og risikopolitik, kapitalgrundlaget, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko,
ICAAP-processen (herunder solvensbehovets stgrrelse) og aflgnningspolitik

Kreditrisiko
Den vasentligste risiko i banken er kreditrisikoen, defineret som risikoen for tab som fglge at debitors misligholdelse af betalingsforpligtelser
over for banken.

Bankens kreditpolitik indeholder en reekke bestemmelser, herunder bl.a.

at en enkelt eksponering normalt ikke bar overstige 10 % af kapitalgrundlaget og andelen af blanco ikke 5 %

at en enkelt erhvervsbranche ikke ma overstige 20 % af de samlede udlan og garantier

at lan til erhvervskunder maksimalt bar udgare 70 % af de samlede udlan og garantier

at der ved lanefinansierede investeringer i vaerdipapirer deponeres normalt mindst 10 % i overdeaekning, og kundens egenkapitalforhold

skal veere tilfredsstillende. Desuden aftales individuelle stop-loss-klausuler

at 1an med sikkerhed i vardipapirer maksimalt ma udggre 25 % af de samlede lan og garantier

e at der i videst muligt omfang skal deponeres sikkerheder for lan og kreditter — uanset om sikkerhederne giver solvensaflastning eller ej

e at bankens udlan primert skal forbeholdes personer og virksomheder med domicil i bankens naturlige virkeomrade — og maksimalt 20 %
uden for Sgnderjylland

e at banken pa kreditomradet gnsker en gearingsgrad pa mindst 15 %. Gearingsgraden beregnes som kapitalgrundlaget divideret med ban-

kens eksponeringer som opgjort i henhold til CRR-forordningen.

Bankens politikker til risikostyring er tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger
inden for de af ledelsen vedtagne rammer og forventede sikkerheder. Banken har politikker, der begraenser eksponeringen i forhold til ethvert
kreditinstitut, som banken har forretninger med.

Bankens medarbejdere overvager dagligt lan og kreditter pa baggrund af kundeadfaerd, overtraek, regnskabsindhentning mv. Mindst en gang
manedligt gennemgar bankens direktgr overtraekslister. Mindst en gang i kvartalet modtager bankens bestyrelse en rapport, der beskriver bl.a.
udviklingen i bankens kreditter. Mindst en gang arligt gennemgar bankens ledelse alle udlan og garantier over 200.000 kr. pa individuel basis
og vurderer nedskrivnings- og hensettelsesbehovet.

Kreditbanken opererer med savel kreditsegmentering af kunderne som kreditrating af privatkunderne.
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Kreditsegmentering
For koncerneksponeringer (udlan, garantier og uudnyttede kreditter far nedskrivninger) inddeler kreditsegmenteringen bankens kunder i forskellige
bonitetsgrupper. Bonitetsgrupperne svarer til Finanstilsynets bonitetsklassifikation.

Kreditrating (Behavior score)

Pa baggrund af en statistisk bearbejdning af objektive kundedata har Kreditbanken klassificeret sine privatkunder i 8 grupper efter deres sandsynlighed
for at misligholde inden for de kommende 12 maneder. Formalet er at identificere forveerring i de skonomiske forhold hos kunderne pa et s tidligt
tidspunkt som muligt. Banken arbejder for tiden (sammen med Bankdata) pa ogsa at udvikle en model til kreditrating af erhvervskunder.

Markedsrisiko

Bankens bestyrelse har i markedsrisikopolitikken fastlagt de overordnede rammer og principper for styring af bankens markedsrisiko. Ved mar-
kedsrisiko forstas risikoen for, at dagsverdien af finansielle instrumenter og afledte finansielle instrumenter fluktuerer som faglge af @ndringer i
markedspriser. Bankens markedsrisici omfatter renterisici, aktierisici og valutarisici.

Kreditbanken vil handhave en forsigtig politik for investeringen af bankens egen beholdning af vaerdipapirer m.m. Malet er at sikre stabilitet
i de enkelte ars afkast og saledes undga enkelte ar med store, negative fondsresultater. Kreditbanken vil derfor i hgj grad investere bankens
egen beholdning af veerdipapirer i obligationer og/eller obligationsbaserede produkter med en kort lgbetid.

Bankens handelsbeholdning har en ubetydelig starrelse, idet kundeordrer stort set uden undtagelse afvikles via underleverandgrer.

I markedsrisikopolitikken identificeres forskellige former for markedsrisici, og der angives specifikke granser for, hvor stor risiko banken gn-
sker at patage sig. Bestyrelsen har fastsat falgende greenser for bankens markedsrisiko:

Renterisiko
Banken foretager Igbende afdaekning af renterisikoen. Den samlede renterisiko udgjorde 0,3 % ultimo 2017 mod 0,8 % ultimo 2016.

Aktierisiko

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko banken ma patage sig. Ved udgangen af 2017 udgjorde
bankens aktiebeholdning (ekskl. anleegsbeholdning) i alt 0,2mio. kr. Ultimo 2016 udgjorde den 0,1 mio. kr..

Kreditbanken, februar 2018 Side 4 af 35 sider



Risikorapport (Sgjle III)
Oplysninger om risikostyrings- og risikopolitik, kapitalgrundlaget, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko,
ICAAP-processen (herunder solvensbehovets stgrrelse) og aflgnningspolitik

Valutarisiko
Banken har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt at have en eksponering i. Den vasentligste eksponering er i euro.

Bankens regnskabschef har ansvaret for opggrelse, overvagning samt kontrol og rapportering af markedsrisici. Beregningen af markedsrisici
anvendes til

o daglig/lgbende opfalgning pa bankens risici
e |gbende rapportering til direktion og bestyrelse
e rapportering til myndigheder.

Safremt der er positioner, som overskrider de fastlagte rammer og befgjelser, rapporteres dette straks til bankens direktegr. Safremt en position
overskrider de samlede rammer og befgjelser, som bankens direktgr har, rapporteres der straks til bestyrelsen herom.

Likviditetsrisiko
Bankens bestyrelse har i likviditetspolitikken fastlagt de overordnede rammer og principper for styring af bankens likviditetssrisiko. Ved likvi-
ditetsrisiko forstas

e at bankens omkostninger til fremskaffelse af likviditet stiger uforholdsmassigt meget
e at manglende finansiering/funding forhindrer banken i at opretholde den vedtagne forretningsmodel
e at banken ultimativt ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pa grund af manglende finansiering/funding.

Kreditbanken gnsker en sund balance mellem sine udlan og indlan og — i givet fald — at kunne udligne et eventuelt indlansunderskud med stabil
funding.

Til styring af likviditeten vil banken arbejde efter falgende overordnede malsatninger og nggletal:
e LCR-brgken opgjort efter reglerne i CRR artikel 411-428 skal veere pa mindst 50 %-point over LCR-dakningskravet, som aktuelt er 100 %.

e Ovennavnte likviditetsoverdaekning skal kunne fastholdes maned for maned, nar likviditeten fremskrives 12 maneder med de forventede
betalingsstramme
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e Under et af bestyrelsen godkendt stress-scenarium skal der veere likviditet nok til at overholde LCR-daekningskravet i henhold til CRR i
mindst 6 maneder

e Bankens fundingstruktur skal veere sammensat, sa den opfylder greensevardien for stabil funding (”funding ratio”) i Finanstilsynets Tilsyns-
diamant

e Banken vil have tilstreekkelige lines hos andre pengeinstitutter til brug for smidigt at kunne daekke et likviditetsbehov pa dag-til-dag-basis. |
opgarelsen af sit eventuelle likviditetsbehov pa dag-til-dag-basis vil banken dog vaere uafheengig af at skulle treekke pa savel bankens etable-
rede dag-til-dag-faciliteter som committed lines i andre finansielle institutter

e Banken vil sikre en forsvarlig placering af sin eventuelle overskudslikviditet. Retningslinjerne herfor er beskrevet i Kreditbankens instruks
til direktionen.

Bankens besluttede risikoniveauer fremgar af bestyrelsens instruks til direktionen.
Banken overvager dagligt, aktivt og systematisk sin likviditet og opstiller lgbende likviditetsbudgetter og -modeller pa grundlag af savel for-

ventning om normal- som stressscenarier. Banken har optaget finansiering hos andre kreditinstitutter. Der henvises i gvrigt til nggletal for
overdakning i likviditet samt nggletal for udlan i forhold til indlan.

Operationel risiko
Bankens bestyrelse har i politik for operationelle risici angivet en ramme for identifikation, vurdering, overvagning og styring af den operatio-
nelle risiko. Derudover har pengeinstituttet politikker for it-sikkerhed, kontroller og forsikring, der understatter den operationelle risikostyring.

Ved operationel risiko forstas risikoen for tab som fglge af uhensigtsmassigheder, mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og hand-
linger, systemfejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske risici.

Operationelle risici og tab som faglge heraf kan begranses, men ikke fjernes. Bankens operationelle risici skal derfor begraenses under hensynta-
gen til de omkostninger, som er forbundet hermed.

Et veesentligt omrade ved vurderingen af bankens operationelle risici er it-forsyningen. Bankens ledelse forholder sig lgbende til it-sikkerheden,
herunder til beredskabsplaner og ngdplaner, som har til hensigt at sikre it-driften trods eventuelle kritiske begivenheder.
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Der foretages en lgbende registrering af de tab og begivenheder, som vurderes at kunne henfgres til operationelle risici. Registreringen danner
baggrund for en vurdering af om forretningsgange bgr justeres med henblik pa at undga eller minimere operationelle risici. Den eksterne revi-
sion gennemgar og vurderer endvidere lgbende en reekke af forretningsgange.

Kreditbanken gnsker et godt kontrolmiljg og har derfor udarbejdet en reekke standarder for, hvorledes kontrol skal forega. Derudover har ban-
ken etableret en compliancefunktion og en risikofunktion, som begge kan medvirke til at sikre, at Kreditbanken til enhver tid lever op til gel-
dende eksterne og interne krav.

Bankens direktion og bestyrelse modtager regelmaessigt rapportering, der beskriver udviklingen i instituttets operationelle risici.

Risiko pa kapitalgrundlaget

Strategi og procedure for styring af risikoen pa kapitalgrundlaget er beskrevet i bankens kapitalplan, der er godkendt af bankens bestyrelse.
Banken drives bevidst med et noget starre kapitalgrundlag end lovens krav, idet banken tilleegger denne form for robusthed reel markedsmaessig
veerdi. Bankens kapitalgrundlag bestar nasten udelukkende af aktiekapital og af reserver.

Mindst 4 gange om aret opgares bankens forventninger til solvensbehov pa baggrund af en vurdering af de forventede risici, stresstest mv.,

hvorefter der fastsattes et nyt solvensmal. Derudover foretager banken lgbende en vurdering af solvensbehov og solvensmal — og om ngdven-
digt desuden en genberegning. Den aktuelle solvensopgerelse indgar i en manedlig risikorapport til bestyrelsen.
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Ledelseserkleeringer jf. CRR artikel 435, stk. 1, litra e og f
Bankens bestyrelse og direktion har den 21. februar 2018 godkendt fglgende erklaeringer:

Det er bestyrelsens vurdering,

e at bankens risikostyringsordninger er tilstreekkelige og giver sikkerhed for, at de indferte risikostyringssystemer er tilstreekkelige i for-
hold til pengeinstituttets profil og strategi

e at nedenstdende beskrivelse af bankens overordnede risikoprofil i tilknytning til bankens forretningsstrategi, forretningsmodel samt
nggletal, giver et relevant og deekkende billede af bankens risikoforvaltning, herunder af, hvordan bankens risikoprofil og den risikotole-
rance, som bestyrelsen har fastsat, pavirker hinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggrund af den af bestyrelsen vedtagne forretningsmodel og -strategi, materiale og rapporteringer fore-
lagt for bestyrelsen af bankens direktar, bankens risikoansvarlige, bankens complianceansvarlige og pa grundlag af (evt. af bestyrelsen) indhen-
tede supplerende oplysninger eller redegarelser.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser, at forretningsmodellens overordnede krav til de enkelte risikoomrader fuldt og deek-
kende udmagntes i de enkelte politikkers mere specificerede graenser, at en gennemgang af bestyrelsens retningslinjer til bankens direktar og
videregivne befgjelser viser, at de fastsatte graenser i de enkelte politikker fuldt og deekkende udmgntes i de underliggende retningslinjer til
direktionen og videregivne befgjelser, at de reelle risici ligger inden for graenserne, fastsat i de enkelte politikker og i videregivne befgjelser, og
at det pa den baggrund er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse mellem forretningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle
risici inden for de enkelte omrader.

Bankens forretningsstrategi er baseret pa bankens forretningsmodel, som bl.a. beskriver

Kreditbankens historie

Kreditbankens mening, veerdier og vision
Kreditbankens vision

Kreditbankens hovedmal

Kreditbankens strategiske valg

Kreditbankens styrkeprofil, trends og udfordringer
Kreditbankens taktiske mal.
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Banken gnsker en lgnsom indtjening baseret pa en prissatning af pengeinstituttets produkter, som afspejler den risiko og den kapitalbinding,
som banken patager sig sammen med en helhedsvurdering af forretningsomfanget med kunder og modparter. Banken gnsker en passende ro-
bust kapitalbase, som understgtter forretningsmodellen.

Det er bankens malsatning, at den kapitalmassige overdakning i forhold til det opgjorte solvenshehov skal udgere mindst 5 %-point %. Pr. 31.
december 2017 udger den solvensmaessige overdakning 11,9 %-point. Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikotolerance styres via de
fastsatte greenser i de enkelte politikker. Derudover forholder bestyrelsen sig til de greenser, der er geldende i tilsynsdiamanten. Tilsynsdiaman-
ten fastleegger en reekke serlige risikoomrader med en reekke graenseveerdier. Kreditbanken styrer efter bl.a. greensevaerdierne i tilsynsdiamanten
og ligger — jf. efterfalgende — ultimo 2017 pa den peene side pa alle 5.

Summen af store eksponeringer
Tilsynsdiamantens graenseverdi for summen af store eksponeringer er baseret pa store eksponeringer, der efter fradrag udger mindst 10 % af
kapitalgrundlaget.

Summen af store eksponeringer skal veere pa under 125 % af kapitalgrundlaget. | Kreditbanken udggr summen af store eksponeringer ultimo
2017 18,7 % af kapitalgrundlaget.

Finanstilsynet har juli 2015 udsendt en opdateret vejledning for tilsynsdiamanten for pengeinstitutter. Pejlemarket for summen af store ekspo-
neringer andres, sa det fra 2018 maler pengeinstitutternes 20 stgrste eksponeringer i forhold til den egentlige kernekapital. Denne fremtidige
udformning af pejlemerket indeberer, at summen af de 20 starste eksponeringer i et pengeinstitut hgjst ma udgere 175 pct. af den egentlige
kernekapital (CET1). Beregninger viser, at Kreditbanken ogsa i den fremtidige udformning af pejlemaerket ligger komfortabelt under graense-
verdien.

Udlansvaekst
Udlansveeksten malt ar til ar — og opgjort efter eventuelle repo’er og efter nedskrivninger — skal veere pa under 20 %. Kreditbankens udlan er i
2017 gget med 5,4 %.

Ejendomseksponering
Ejendomseksponeringen er defineret som den andel af samlet udlan og garantidebitorer, der vedrgrer brancherne fast ejendom og gennemfg-
relse af byggeprojekter.
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Udlan og garantidebitorer i brancherne fast ejendom og gennemfarelse af byggeprojekter skal veere pa under 25 % af de samlede udlan og ga-
rantier. | Kreditbanken udger de neevnte brancher ultimo 2017 9,9 % af de samlede udlan og garantier.

Funding ratio
Funding ratio angiver forholdet mellem udlan — fundingbehovet — og den stabile funding i form af arbejdende kapital fratrukket obligationer

med en restlgbetid pa under 1 ar.
Den stabile funding skal veaere mindre end en beregnet faktor pa 1,0. Kreditbankens stabile funding har en beregnet faktor ultimo 2017 pa 0,57.
Likviditetsoverdakning

Likviditetsoverdakningen er den overskydende likviditet efter opfyldelse af lovens minimumskrav (10 %-kravet eller 15 %-kravet i lov om
finansiel virksomhed 8 152) i procent af lovens minimumskrav.

Likviditetsoverdaekningen skal veere stgrre end 50 %. Kreditbankens likviditetsoverdaekning (jf. 15 %-reglen) er ultimo 2017 pa 210 %.

CRR artikel 435, stk. 2
Bankens bestyrelsesmedlemmer besidder ud over ledelsesposten i banken et antal gvrige ledelseshverv. Disse fremgar af arsrapporten for 2017.

Banken folger de kompetencekrav til bestyrelsen, som falger af den finansielle lovgivning. | overensstemmelse hermed vurderer bestyrelsen
labende, om dens medlemmer tilsammen besidder den forngdne viden og erfaring om bankens risici til at sikre en forsvarlig drift af banken.
Bestyrelsen har udarbejdet en kompetenceprofil for bestyrelsen, som er tilgeengelig pa bankens hjemmeside.

Bestyrelsens proces for udvaelgelse af kandidater til bestyrelsen er beskrevet i nomineringsudvalgets kommissorium, som er tilgengeligt pa
bankens hjemmeside.

Bankens bestyrelse har i medfar af FIL § 70, stk. 1, nr. 4, vedtaget en politik for mangfoldighed. Det fremgar af den, at banken gnsker en sam-

mensatning i bestyrelsen ud fra forskellighed i kompetencer og baggrunde, herunder mangfoldighed i relation til bl.a. forskellige i faglighed,
erhvervserfaringer, ken og alder. En aktuel status findes i bankens arsrapport for 2017.
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Banken har i medfgr af Lov om finansiel virksomheds 8 80 b, stk. 1, nedsat et risikoudvalg, der udgares af den samlede bestyrelse. Made i risi-
koudvalget er pa dagsordenen pa hvert ordinzrt bestyrelsesmgde. Der har i 2017 veret afholdt 11 ordinaere bestyrelsesmgder. Risikoudvalgets
kommissorium er tilgeengeligt pa bankens hjemmeside.

Rapportering
Banken anvender vesentlige ressourcer til lgbende at sikre en tilstreekkelig risikorapportering herunder opfelgning pa lovgivningens- og ledel-
sesmaessige risikorammer.

Rapporteringen til bankens ledelse og gvrige relevante interessenter foretages efter faste retningslinjer. Bestyrelsen modtager lgbende rapporte-
ring pa alle de vasentlige risikoomrader.

2. Anvendelsesomrade
CRR-forordningen omfatter Kreditbanken A/S. Selskabet har ingen datterselskaber.

3. Kapitalgrundlag
Der henvises til note 5 i bankens arsregnskab 2017.
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4. Kapitalkrav

Metode til opgerelse af tilstreekkeligt kapitalgrundlag, CRR artikel 438, litra a

Bankens metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er tilstraekkelig til at understgtte nuveerende og kommende aktiviteter (solvensbe-
hovet) falger bankens ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process). I ICAAP’en identificeres de risici, som banken er eksponeret
over for med henblik pa at vurdere risikoprofilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan de eventuelt kan reduceres, f.eks. ved
forretningsgange og beredskabsplaner. Endelig vurderes det, hvilke risici, der skal afdeekkes med kapital.

Den interne kapital (solvenshehovet) er bankens egen vurdering af kapitalbehovet, som fglge af de risici, som banken patager sig. Bankens
bestyrelse dragfter kvartalsvis fastsettelsen af den interne kapital (solvensbehovet) for at sikre, at den er tilstreekkelig til at understgtte nuvee-
rende og kommende aktiviteter. Drgftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra bankens direkter. Indstillingen indeholder forslag til sterrel-
sen pa den interne kapital (solvensbehovet), herunder stressniveauer og vaekstforventninger. Dette galder ogsa, selvom Finanstilsynets bench-
marks anvendes. Pa baggrund af draftelsen treeffer bestyrelsen en afggrelse om opgarelsen af bankens interne kapital (solvensbehov), som skal
veere tilstreekkelig til at deekke bankens risici og understgtte nuveerende og kommende aktiviteter. Herudover drgfter bestyrelsen en gang om
aret indgdende opgarelsesmetoden for bankens interne kapital (solvensbehov), herunder hvilke risikoomrader og benchmarks der ber tages i
betragtning ved beregningen af den.

Den interne kapital (solvensbehovet) opgeres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det vurderes, at der skal afdaeekkes med kapital:
kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, likviditetsrisici, gearingsrisici, gvrige risici og tilleeg som felge af lovbestemte krav. VVurderingen
tager udgangspunkt i bankens risikoprofil, kapitalforhold og fremadrettede betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder budgettet.

Finanstilsynet har udsendt ”Vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”. Derudover har Lokale Pengeinsti-
tutter udsendt en solvensbehovsmodel. Bade Finanstilsynets vejledning og Lokale Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som banken anvender,
bygger pa 8+ metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 % af den samlede risikoeksponering med tillaeg for risici og forhold,
som ikke fuldt ud afspejles i opgarelsen af den samlede risikoeksponering. Derudover opstilles i Finanstilsynets vejledning benchmarks for, hvor-
nar Finanstilsynet som udgangspunkt vurderer, at sgjle | ikke er tilstraekkelig inden for de enkelte risikoomrader, hvorfor der skal afsettes tillaeg i
solvensbehovet. Endvidere er der i udpraeget grad opstillet metoder til beregning af tilleeggets starrelse inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer banken pa alle omrader, om de angivne benchmarks i tilstreekkelig grad
tager hensyn til bankens risici, og har i ngdvendigt omfang foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes bankens egen historik.
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Kreditbanken falger den nedenstaende skabelon ved opgarelse af den interne kapital (solvensbehovet):

Parameter Behov

Definition Kapital 1.000 kr. Solvens %

1. Kapital/solvens som fglge af lovkrav om 8 % af den samlede risikoeksponering 167.034 8,00
2. Kapital/solvens til deekning som fglge af svag indtjening 0 0
3. Kapital/solvens til deekning af organisk vakst i forretningsvolumen 0 0
4A. Kapital/solvens til kreditrisici p& store kunder med finansielle problemer 24.201 1,16
4B. Kapital/solvens til deekning af gvrige kreditrisici 14.615 0,70
4C. Kapital/solvens til deekning af koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer 5.200 0,25
4D. Kapital/solvens deekning af koncentrationsrisiko pa brancher 0 0
5A. Kapital/solvens til dekning af renterisici 0 0
5B. Kapital/solvens til deekning af aktierisici 0 0
5C. Kapital/solvens til deekning af valutarisici 0 0
6. Kapital/solvens til deekning af dyrere likviditet 0 0
7. Kapital/solvens til deekning af operationelle risici ud over sgjle 1 7.000 0,34
8. Kapital/solvens til dekning af gearing 0 0
8. Kapital/solvens til regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter 0 0
10. Eventuelle tilleeg som falge af lovbestemte krav 0 0
Summen af punkt 1-10 218.050 10,45
Kapital/solvens til kreditrisici (punkt 4) 44.016 2,11
Kapital/solvens til markedsrisici (punkt 5) 0 0
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Kapital/solvens til operationelle risici (punkt 7) 7.000 0,34
Kapital/solvens til gvrige risici (punkt 2,3, 6, 8 og 9) 0 0
Kapital/solvens til tilleeg som fglge af lovbestemte krav (punkt 1+10) 164.034 8,00
Den interne kapital (solvensbehovet) 218.050 10,45
Kapitalgrundlag/kapitalprocent 467.163 22,37
Kapitaloverdakning far modregning af kapitalbevaringsbuffer 249.113 11,92
Kapitalbevaringsbuffer 26.099 1,25
Kapitaloverdaekning 223.014 10,67

Bankens direkter og bestyrelse har vurderet, at de risikofaktorer, der er medtaget i 8+ modellen, daekker alle de risikoomrader, lovgivningen
kreever, der skal tages hgjde for ved fastsattelse af solvensbehovet og de risici, som bankens direktar og bestyrelse vurderer, Kreditbanken har
pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt til at understatte kommende aktiviteter. Denne vur-
dering er i banken en del af den generelle fastleeggelse af den interne kapital (solvensbehovet).

Kapital til dekning af kreditrisici

Kreditrisikoen er bankens starste risikoomrade. Derfor henfares den stgrste del af solvensbehovet hertil. Den veasentligste del af den afsatte
kapital/solvens inden for kreditrisikoomradet kan henfares til de store kunder med finansielle problemer.

Kapital til dekning af markedsrisici

Under denne kategori kan afsattes kapital/solvens til deekning af markedsrisici (renterisici, aktierisici og valutarisici). Jf. bankens beregninger
pa grundlag af 8+ modellen afsettes ikke kapital/solvens til markedsrisici.
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Kapital til dekning af operationelle risici

Under denne kategori kan afsattes kapital/solvens til deekning af risiko for tab pa grund af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedu-
rer, menneskelige og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici. Jf. bankens beregninger pa grundlag
af 8+ modellen afsettes et tilleg til solvensbehovet pa 0,34 %-point.

Kapital til dekning af gvrige risici

Under denne kategori kan afsattes kapital/solvens som fglge af svag indtjening og/eller organiske veekst i udlan og kapital/solvens til deekning
af likviditetsrisici. Jf. bankens beregninger pa grundlag af 8+ modellen afszttes ikke kapital/solvens til gvrige risici.

Bankens overdaekning/kapitalforhold

Bankens kapitalprocent er ved udgangen af december 2017 pa 22,4, mens den solvensmassige overdakning er opgjort til 11,9 %-point. Bereg-
net pa grundlag af bankens internt opgjorte solvensbehov pr. 31. december 2017 (pa 10,5 %) har banken pr. 31. december 2017 en kapitalmaes-
sig overdakning pa 249 mio. kr. Efter fradrag for den fra 2017 gradvist implementerede kapitalbevaringsbuffer (1,25 %) udger bankens kapital-
maessige overdaekning 223 mio. kr.

Solvens-/kapitaloverdaekningen vil kunne sikre bankens fortsatte drift og medvirke til bankens fortsatte udvikling.
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CRR artikel 438, litrac
Kreditbanken anvender standardmetoden for kreditrisiko.

Skemaet viser bankens samlede risikoeksponering og minimumskapitalkravet for hver enkelt eksponeringskategori.

1.000 kr. Samlede risikoeksponering Minimumskapitalkravet pa 8 %
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 2 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0 0
Eksponeringer mod institutter 6.959 557
Eksponeringer mod selskaber 286.468 22.917
Detaileksponeringer 929.234 74.339
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 126.762 10.141
Eksponeringer ved misligholdelse 190.209 15.217
Eksponeringer i form af serligt deekkede obligationer og

serligt dekkede realkreditobligationer 0 0
Eksponeringer forbundet med serlig hgj risiko 0 0
Poster, der reprasenterer securitiseringsposter 0 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet

kreditvurdering 0 0
Eksponeringer i form af andele eller aktieri CIU’er 0 0
Aktieeksponeringer 56.798 4.544
Andre poster 57.135 4571

CRR artikel 438, litrad
Alene relevant for IRB-institutter.
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CRR artikel 438, litrae og f
Skemaet viser bankens kapitalgrundlagskrav til markedsrisici.

Risikoeksponeringer med markedsrisiko Eksponering Kapitalgrundlags kravet (8 % af ek-
(1.000 kr.) sponeringen)

Vegtede poster med markedsrisiko 0 0
Geldsinstrumenter 100.708 8.057
Aktier 209 17
Kollektive investeringsordninger 0 0
Valutakursrisiko 20.790 1.663
Révarerisiko 0 0
Interne modeller 0 0

Banken anvender basisindikatormetoden til at opgare solvenskravet til den operationelle risiko. Risikoeksponering med operationel risiko er pr.
31. december 2017 beregnet til 313,3 mio. kr. Kapitalkravet udger saledes 8 % heraf, eller 25,1 mio. kr.

5. Eksponering mod modpartsrisiko

CRR artikel 439, litra a
Modpartsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en modpart misligholder sine forpligtelser, i henhold til en indgaet finansiel kontrakt, inden
transaktionens pengestrgmme er endeligt afviklet.

Solvensmassigt anvender banken markedsveerdimetoden, som falger kravene i CRR-forordningens artikel 274. Banken fastsztter eksponerin-
gens vaerdi ved markedsveardimetoden for modpartsrisiko pa felgende made:

e Kontrakterne opgeres til markedsveerdi for at opna den aktuelle genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter med en positiv veerdi.

e For at na frem til et tal for den potentielle fremtidige krediteksponering multipliceres kontraktens fiktive verdi eller underliggende veer-
dier med procentsatser, der er fastsat i CRR.

e Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige krediteksponeringer udger eksponeringsverdien.
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I bankens bevillingsproces og i den almindelige overvagning af eksponeringer tages der hgjde for den beregnede eksponeringsverdi, saledes at
det sikres, at denne ikke overstiger den bevilgede kreditgraense pa modparten.

| forbindelse med, at banken fastseetter det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov, er der ikke afsat ekstra kapital til deekning af mod-

partsrisikoen, ud over hvad der er indeholdt i kapitalgrundlagskravet pa 8 %, der er minimumskapitalgrundlag i henhold til 8+ metoden, som
banken anvender til at opgere det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov.

CRR artikel 439, litra b
I eksponeringsklasserne erhvervsvirksomheder/selskaber og detailkunder behandler banken rammer for finansielle kontrakter efter bankens
normale kreditvurderingsprincip.

CRR artikel 439, litra c-d
Ikke relevant for Kreditbanken.

CRR artikel 439, litrae og f
Den positive bruttodagsveardi af finansielle kontrakter efter netting, jf. CRR-forordningen, er 202 tkr.

Verdien af bankens samlede modpartsrisiko opgjort efter markedsveaerdimetoden for modpartsrisiko, jf. CRR-forordningen artikel 274, er 59 tkr.

CRR artikel 439, litrag, h og i
Ikke relevant for Kreditbanken.
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6. Kapitalbuffere

I lyset af finanskrisen og de procykliske mekanismer, der bidrog til dens opstaen og forstaerkede dens virkning, er der i CRR-forordningen ind-
fart krav om en kontracyklisk kapitalbuffer, der alene settes i kraft i perioder med en overnormal udlansvaekst. Hensigten hermed er at sikre, at
kreditinstitutter i perioder med gkonomisk veekst opbygger et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at dekke tab i kriseperioder.

Den kontracykliske buffer opbygges, nar den samlede veekst i udlan anses for at bidrage til opbygningen af systemisk risiko, og nedbringes i
kriseperioder. Buffersatsen fastsattes af myndighederne i de enkelte EU-lande. | Danmark fastsattes buffersatsen af Erhvervsministeriet pa
baggrund af udvalgte indikatorer, bl.a. udlan i forhold til BNP i Danmark.

Kreditbanken har i al vaesentlighed krediteksponeringer i Danmark. Den galdende danske kontracykliske buffersats andrager 0 %. Derfor har
Kreditbanken ikke en kontracyklisk kapitalbuffer.

7. Indikatorer for global systemisk betydning
Kreditbanken er ikke defineret systemisk vigtig.

8. Kreditrisikojusteringer

Definitioner
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretages savel individuelt som gruppevist. | vurderingen af nedskrivningerne er der taget hgjde for
den seneste preecisering af reglerne.

Individuel nedskrivning til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse pa udlanet — f.eks.

nar lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder

ved lantagers kontraktbrud — eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for renter og afdrag

nar banken yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville veere ydet, hvis det ikke var pa grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder
nar det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk rekonstruktion.
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Individuel nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi far nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalinger pa udlanet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i de af banken skannede mest sandsynlige
udfald. Som diskonteringsfaktor anvendes lanets effektive rente.

Banken gennemgar individuelt koncerneksponeringer pa over 200.000 kr.

Udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, indgar i den gruppevise nedskrivning.
Den foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper
fordelt pa én gruppe af offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og én gruppe af erhvervskunder.

Eksponeringer efter nedskrivninger og for hensyntagen til virkninger af kreditrisikoreduktion
Eksponeringer efter nedskrivninger og far hensyntagen til virkninger af kreditrisikoreduktion er pa 3,9 mia. kr.

CRR artikel 442, litra c

Kreditbanken anvender standardmetoden for kreditrisiko, og skemaet neden for viser veerdien af eksponeringer efter regnskabsmaessige veerdi-
justeringer og nedskrivninger og far hensynstagen til virkningerne af kreditrisikoreduktion bankens samlede risikoeksponering ultimo 2017
(gennemsnit 4. kvartal 2017).

1.000 kr. Verdien af eksponeringer ef- Samlede risikoeksponering

ter regnskabsmassige veerdi-

justeringer og nedskrivninger

og fer hensynstagen til virk-

ningerne af kreditrisikoreduk-

tion
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 320.768 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingshanker 0 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0 0
Eksponeringer mod institutter 27.839 5.795
Eksponeringer mod selskaber 410.610 280.468
Detaileksponeringer 2.178.672 937.626
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 346.049 119.714
Eksponeringer ved misligholdelse 439.463 191.606
Eksponeringer i form af seerligt deekkede obligationer og
serligt dekkede realkreditobligationer 0 0
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Eksponeringer forbundet med serlig hgj risiko 10.118 0
Poster, der reprasenterer securitiseringsposter 0 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet

kreditvurdering 0 0
Eksponeringer i form af andele eller aktieri CIUer 0 0
Aktieeksponeringer 100.584 54.046
Andre poster 81.990 57.122

CRR artikel 442, litrad
Flere end 95 % af bankens eksponeringer er i Danmark. Derfor ingen yderligere oplysninger om geografisk fordeling.
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CRR artikel 442, litra e
Skemaet neden for viser branchefordeling af kreditkategorier.

1.000 kr. Centralrege- | Regionale | Offentlige | Multilate- Interna- Institutter | Erhvervsvirk- Detailkun- Eksponerin- | Eksponeringer | Daek- Kortfristede Kollektive Eksponeringer i
ringer eller eller enheder rale udvik- tionale somheder mv. der ger sikret med restancer | kede institut- og er- | investe- andre poster,
centralban- lokale lings-ban- organi- ved pant i eller overtreek | obliga- | hvervs-ekspo- ringsordnin- | herunder aktiver
ker myndig- ker sationer fast ejendom tioner neringer mv. ger uden modparter

heder

Offentlige 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

myndighe-

der

Landbrug, 0 0 0 0 0 0 39.741 228.194 39.113 53.951 0 0 0 0

jagt, skov-

brug og fi-

skeri

Energi 0 0 0 0 0 0 0 1.553 90 0 0 0 0 0

Industri og 0 0 0 0 0 0 0 67.935 6.304 6.712 0 0 0 0

rastofudvin-

ding

Bygge- og 0 0 0 0 0 0 7.417 118.868 12.270 3.736 0 0 0 0

anleg

Handel 0 0 0 0 0 0 77.672 231.999 22.561 39.097 0 0 0 0

Transport, 0 0 0 0 0 0 15.111 71.244 13.947 9.842 0 0 0 0

hoteller og

restauration

Information 0 0 0 0 0 0 0 13.739 911 555 0 0 0 0

og kommu-

nikation

Finansiering 468.942 0 0 0 0 31.770 87.961 45.823 5.091 12.523 0 0 0 87.912

og forsik-

ring

Fast ejen- 0 0 0 0 0 0 75.764 140.495 40.119 14.017 0 0 0 0

dom

@Dvrige er- 0 0 0 0 0 0 6.609 185.415 17.520 9.763 0 0 0 0

hverv

| alt erhverv 468.942 0 0 0 0 31.770 310.275 1.105.265 157.926 150.196 0 0 0 87.912

Private 0 0 0 0 0 0 102.376 1.088.806 210.844 51.281 0 0 0 0
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CRR artikel 442, litra f
Skemaet neden for viser krediteksponeringerne fordelt pa restlgbetider.

1.000 kr. Anfordring 0—3 mdr. 3mdr.—14r | 1-54&r Over 5 ar

Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 468.942 0 0 0 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0 0 0 0 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0 0 0 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0 0 0 0 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0 0 0 0 0
Eksponeringer mod institutter 31.770 0 0 0 0
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder mv. 306.480 5.311 57.949 8.667 34.246
Detailkundeeksponeringer 1.081.154 41.628 355.255 235.073 480.965
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 68.929 249 10.803 28.752 260.037
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtreek 100.396 3.057 7.444 24.765 65.815
Eksponeringer i form af serligt deekkede obligationer 0 0 0 0 0
Kortfristede institut- og erhvervseksponeringer mv. 0 0 0 0 0
Kollektive investeringsordninger 0 0 0 0 0
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 87.912 0 0 0 0
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Risikorapport (Sgjle III)

CRR artikel 442, litra g

Skemaet neden for viser fordelingen af vardiforringede fordringer og nedskrivninger pa brancher.

1.000 kr. Misligholdte for- | Veerdiforringede | Nedskrivnin- Udgiftsfarte belgb

dringer fordringer ger/henseettelser | vedr. veerdiregule-
ultimo aret ringer og nedskriv-
ninger i lgbet af pe-

rioden*)

Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 407 92.701 49.670 13.116
Energi 0 0 0 0
Industri og rastofudvinding 0 10.805 7.766 491
Bygge- og anlag 0 18.180 13.093 794
Handel 700 59.047 26.151 1.250
Transport, hoteller og restauration 0 20.021 14.138 1.040
Information og kommunikation 0 3.590 3.059 0
Finansiering og forsikring 48 41.284 29.756 673
Fast ejendom 1.326 31.725 19.578 762
@vrige erhverv 7.883 22.737 14.926 886
| alt erhverv 10.364 300.090 178.137 19.012
Private 7.874 119.182 78.888 3.867

*) Udgiftsfarte belgb beregnes som: nedskrivninger/hensettelser ultimo aret (indevarende ar) fratrukket nedskrivninger/henszttelser ultimo aret

(aret far) tillagt endeligt tabt (afskrevet) i ret tillagt gruppevise nedskrivninger.

CRR artikel 442, litra h

Flere end 95 % af bankens eksponeringer er i Danmark. Derfor ingen yderligere oplysninger om geografisk fordeling.
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CRR artikel 442, litra i

Skemaet nedenfor viser bevaegelser pa vaerdiforringede fordringer som falge af veerdireguleringer og nedskrivninger.

1.000 kr. Individuelle nedskrivninger/- Gruppevise nedskrivninger/hen- Nedskrivninger/hensettelser pa
henseettelser seettelser tilgodehavende hos kreditinstitut-
ter og andre poster med kreditri-
siko
Udlan Garantidebito- | Udlan Garantidebitorer | UdIan Garantidebitorer
Akkumulerede nedskrivninger/hensettelser primo pa udlan og garantidebitorer 252.944 = 1.953 10.247
Bevagelser i aret
1. Valutakursregulering
2. Nedskrivninger/henszttelser i arets lgb 58.663 4.245 0
3. Tilbagefarsel af nedskrivninger/henszttelser foretaget i tidligere regnskabsar, hvor der ikke -37.939 =794 -1.904
leengere er objektiv indikation pa vardiforringelse eller veerdiforringelsen er reduceret
4. Andre beveegelser
5. Veerdiregulering af overtagne aktiver
6. Endelig tabt (afskrevet) tidligere individuelt nedskrevet/hensat -21.711 -335
Akkumulerede nedskrivninger/henszttelser ultimo pa udlan og 251.956 5.069 8.343
garantidebitorer
Summen af udlan og garantidebitorer, hvorpa der er foretaget 413.769 5.503 | 1.249.974

individuelle nedskrivninger/hensattelser (opgjort far nedskrivninger/henseettelser)
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Risikorapport (Sgjle III)

9. Behaftede og ubehaftede aktiver

EBA-retningslinjerne afsnit I, nr. 2
Skemaet nedenfor giver oplysninger om behzftede og ubehaftede aktiver.

1.000 kr.

Regnskabs-mees-
sig veerdi af be-

Dagsverdi af be-
heeftede

Regnskabs-mees-
sig veerdi af ube-

Dagsveerdi af ube-
heeftede aktiver

haeftede Aktiver (040) haeftede aktiver (090)
Aktiver (010) (060)
Kreditbankens aktiver (010) 0 0
Aktieinstrumenter (030) 0 101.776
Geldsinstrumenter (040) 0 789.533
Andre aktiver (120) 0 44.373

EBA-retningslinjerne afsnit 11, nr. 3
Skemaet nedenfor giver oplysninger om modtaget sikkerhedsstillelse.

1.000 kr.

Dagsveerdi af
modtaget behaef-
tet sikkerheds-
stillelse eller
egne geeldsin-
strumenter, der
er udstedt (010)

Dagsveerdi af
modtaget sikker-
hedsstillelse eller
egne geldsin-
strumenter, der
er udstedt til ra-
dighed for be-
heaftelse (040)

Sikkerhedsstillelse modtaget af Kreditbanken

(130) 0
Aktieinstrumenter (150) 83.278
Geldsinstrumenter (160) 1.118.996
Anden modtaget sikkerhedsstillelse (230) 482.515
Egne geeldsinstrumenter, der er udstedt, bortset

fra egne covered bonds eller ABS’er 0
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Risikorapport (Sgjle III)

EBA-retningslinjerne afsnit 11, nr. 5

Skemaet nedenfor giver oplysninger om behaftede aktiver/modtaget sikkerhedsstillelse og tilknyttede forpligtelser.

1.000 kr.

Modsvarende
passive, eventu-
alforpligtelser
eller udlante
veerdipapirer
(010)

Aktiver, modta-
get sikkerheds-
stillelse og egne
udstedte geeldsin-
strumenter, bort-
set fra behaftede
coverede bonds
og ABS’er (040)

Sikkerhedsstillelse modtaget af Kreditbanken
(130)

0

10. Anvendelse af ECAI’er
Ikke relevant for Kreditbanken.

11. Eksponering mod markedsrisiko

Kapitalgrundlagskrav for markedsrisici - specificeret pa risikotyper

Risikotype Kapitalgrundlagskrav 1.000 kr.
Poster med positionsrisiko: Geldsinstrumenter 8.057
Aktier mv. (inkl. kollektive investeringsordninger) 17
Valutarisiko 1.663
Afviklingsrisiko 0
Révarerisiko 0
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12. Operationel risiko
Banken er eksponeret mod potentielle tab som falge af operationelle risici som er risiko for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangel-
fulde interne procedure, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici.

For at reducere risikoen for, at der sker operationelle hendelser med vesentlige tab til falge, overvager og styrer banken de operationelle risici.
Der er primeert fokus pa de starste risici med store potentielle tab.

Banken anvender basisindikatormetoden til opgarelsen af kapitalgrundlagskravet til de operationelle risici. 12017 udger den operationelle ri-
siko 15 % af den samlede risikoeksponering svarende til 313 mio. kr. Det giver et kapitalgrundlagskrav pa 25 mio. kr.

Banken vurderer lgbende kapitalkravet til de operationelle risici. Safremt kapitalkravet vurderes at veere hgjere end nzvnt ovenfor, vil banken
tage hgjde herfor under bankens opgarelse af det tilstraeekkelige kapitalgrundlag/solvensbehovet.

13. Eksponeringer i aktier mv., der ikke indgar i handelsbeholdningen

CRR artikel 447, litra a

Banken har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en raekke sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at under-
statte pengeinstitutternes forretning inden for realkredit, betalingsformidling, it, investeringsforeninger m.v. Banken patenker ikke at szlge
disse aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber anses for ngdvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Banken betragter derfor aktierne
som varende uden for handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden afspejler det enkelte pengeinstituts forret-
ningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre veerdi. Banken regulerer pa den bag-
grund den bogfarte vaerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller arligt — afhaengigt af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sek-
torselskab. Den Igbende regulering bogfares i henhold til reglerne over resultatopgarelsen.

I andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men vardiansettes derimod typisk med udgangspunkt i den senest kendte handel, alternativt
beregnes veerdien med udgangspunkt i en anerkendt veerdiansettelsesmetode. Reguleringer i den bogfarte veerdi af aktierne i disse selskaber
tages ligeledes over resultatopgerelsen.
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Aktier i lokalbanker m.m.
Banken besidder mindre aktieposter i en reekke lokale pengeinstitutter. Pr. 31. december 2016 var kursverdien pa 0,1 mio. kr.

Banken har i 2017 ikke solgt aktier m.v., der ikke indgar i handelsbeholdningen.

14. Renterisici i positioner uden for handelsbeholdningen
Bankens renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen er opgjort til O kr.

15. Eksponering mod securitiseringsposter
Ikke relevant for Kreditbanken.

16. Aflgnningspolitik
Bankens bestyrelse har vedtaget en aflgnningspolitik for banken, som er godkendt af generalforsamlingen.

Af den lgnpolitik, der er godkendt af generalforsamlingen i marts 2017, fremgar bl.a. falgende:

Banken vil generelt tilbyde Ignforhold, herunder pensionsordninger og fratreedelsesordninger, der matcher markedsvilkarene i bankens virke-
omrade. Banken har dog generelt fravalgt

e variable lgnandele i form af f.eks. bonus, aktier, optioner og pensionsbidrag. Dog kan bankens medarbejdere — bortset fra bankens

direkter og veesentlige risikotagere — som alternativ til egentlig lgnstigning ad hoc tildeles et skansmeaessigt belgb
e at betale pensionsbidrag ud over ansettelsesforholdets varighed.
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Banken har ved udformningen af aflgnningspolitikken gnsket

at fastseette retningslinjer for tildelingen af lgn, der stemmer overens med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, som ikke
tilskynder til overdreven risikotagning

at sikre overensstemmelse med bankens forretningsmodel, mening, verdier, vision, strategi og langsigtede interesser

at sikre at aflenning af bankens medarbejdere stemmer overens med lovkrav, herunder om beskyttelse af kunder og investorer

at skabe et grundlag for, at generalforsamlingen kan godkende lgnpolitikken

at definere bankens overordnede holdning til aflgnning.

Bestyrelsen har nedsat et aflgnningsudvalg, der forbereder bestyrelsens arbejde vedrarende aflgnning. Aflanningsudvalget bestar af den sam-
lede bestyrelse. Mgde i aflanningsudvalget er pa dagsordenen pa hvert ordinert bestyrelsesmgde. Der har i 2017 veret afholdt 11 ordinzre
bestyrelsesmader.

Bankens direkter er bankens eneste vasentlige risikotager. Banken direktgr har i 2017 faet 2.531 tkr. i len (mod 2.350 tkr. i 2016). Ingen perso-
ner i banken har i 2017 haft en lgn pa over 1 mio. EUR. Der henvises i gvrigt til bankens arsrapport for 2017.
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17. Gearing
Gearingsgraden beregnes som kernekapital sat i forhold til bankens uveagtede eksponeringer. Pa nuverende tidspunkt er der ikke fastsat et lov-

krav om en maksimal gearingsgrad, men beslutningen om en sadan skal tages i EU-regi senest 2016. Forelgbigt er der udmeldt et indikativt
gearingskrav pa 3 %, svarende til en maksimal gearing pa 33 gange kernekapitalen.

Overvagningen af gearingsgraden indgar i bankens lgbende risikoovervagning og rapporteres lgbende til bestyrelsen.

Gearingsgraden
Parameter 1.000 kr.
Samlede aktiver jf. arsregnskabet 3.061.961
Derivaters regnskabsmeessige verdi -202
Derivaters modpartskreditrisiko reduceret med sikkerhe-
der 0
Verdipapirtransaktioner (tilleeg for modpartskreditri-
siko) 0
Utrukne kreditfaciliteter (10 % heraf) 80.608
Garantier 641.488
Fradrag i kernekapitalen (sektoraktier mm) -44.873
Samlede eksponeringer til gearingsgradens beregning 3.738.982
Kernekapital med overgangsordning 467.162
Kernekapital med fuld indfasning af CRR-regler 467.162
Gearingsgrad med overgangsordning 12,49
Gearingsgrad med fuld indfasning af CRR-regler 12,49

18. Anvendelse af IRB-metoden for kreditrisiko

Er ikke relevant for Kreditbanken.
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19. Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker

CRR artikel 453, litra a
Banken anvender hverken balancefart netting eller netting under stregen.

CRR artikel 453, litra b

Et vaesentligt element i styringen af bankens kreditrisiko er at reducere risikoen i de enkelte eksponeringer ved at tage pant i sikkerheder.

De hyppigst forekommende former for pantseetning er pant i fast ejendom og i finansielle aktiver i form af aktier, obligationer og investerings-
beviser. Via sine politikker og forretningsgange for sikkerhedsstillelser har banken prioriteret at modtage finansiel sikkerhedsstillelse inden for
falgende hovedkategorier:

e Kontant deponering
e Bgrsnoterede veerdipapirer

Inden for fast ejendom tager banken hovedsagelig pant i beboelses- og erhvervsejendomme.
Bankens kreditpolitik og forretningsgange sikrer en lgbende overvagning af sikkerhedernes verdier, og at veerdiansattelsen af sikkerhederne
foretages under hensyntagen til sikkerhedernes realisationsveerdier.

Bankens aftaler med kunderne om sikkerhedsstillelse sikrer, at banken har adgang til at realisere ejendomme og verdipapirer, safremt kunderne
ikke opfylder betalingsforpligtelserne over for banken. Banken har séledes faste procedurer for forvaltning og verdiansettelse af de finansielle
sikkerheder, der medfarer, at banken har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udlan. Procedurer er en integreret del af den almindelige risiko-
overvagning, der foretages i bankens kreditafdeling.

Banken anvender andre kreditrisikoreducerende instrumenter i begreenset omfang. Det kan f.eks. veere veekstkaution.

CRR artikel 453, litra c
Banken anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik ved opgarelsen af kapitalprocenten. Dette medfarer, at banken
kan reducere kapitalbelastningen af en eksponering, nar der tages pant i visse finansielle sikkerheder.
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I CRR er det anfart, hvilke finansielle sikkerheder pengeinstitutter kan anvende under den udbyggede kreditrisikoreducerende metode. | den
forbindelse fremgar, at der kun kan anvendes finansielle sikkerheder, som er udstedt af en virksomhed eller et land med en serlig god rating.

Under hensyn til CRR afgraensninger kan den finansielle sikkerhedsstillelse, som banken normalt modtager, opdeles i falgende hovedkategorier:
. Kontante indlan

« Geldsinstrumenter udstedt af stat
« Gealdsinstrumenter udstedt af ratede kreditinstitutter

CRR artikel 453, litra d
Banken anvender i uvasentligt omfang garantier og kreditderivater som kreditrisikoreducerende middel, og det beskrives derfor ikke naermere her.

CRR artikel 453, litra e
Banken kontrollerer lgbende vardien af finansielle sikkerheder og kontrollerer hvert kvartal overholdelsen af politikken for koncentrationsrisici.
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CRR artikel 453, litra f
I overensstemmelse med reglerne i CRR anvender banken finansielle sikkerheder til afdeekning af kreditrisikoen. For hver enkelt eksponeringsklasse
viser skemaet neden for sikkerhedernes daekning, dvs. den fuldt justerede starrelse af sikkerhederne inden for hver enkel eksponeringsklasse.

Eksponeringsklasse Sikkerhedernes deekning (1.000 kr.)

Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0
Eksponeringer mod institutter 0
Eksponeringer mod selskaber 34.964
Detaileksponeringer 32.278
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 459
Eksponeringer ved misligholdelse 509
Eksponeringer forbundet med serlig hgj risiko 0
Eksponeringer i form af s&rligt deekkede obligationer og sarligt

daekkede realkreditobligationer

Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber ved kortsigtet kreditvur- 0
dering

Eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er 0
Aktieeksponeringer 0
Andre poster 0

Artikel 453, litra g
Er ikke relevant for Kreditbanken. Banken anvender ikke garantier og kreditderivater til afdekning af kreditrisikoen.
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20. Anvendelse af den avancerede malemetode til opggrelse af operationel risiko
Er ikke relevant for Kreditbanken.

Behandlet og besluttet af bestyrelse og direktion i Kreditbanken den 21. februar 2018.
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